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Obrigaces Curto Prazo
ISIN PTYSAJLM0002
Domicilio do Fundo PT
Sociedade Gestora Managemif\:faggce)\r?,s;e;
Gestor Paula Megia
Categoria Obrigacdes
Classificagdo SFDR: Artigo 8
AUM do Fundo 1.429.925.218,94
Moeda EUR
Data de Inicio do Fundo 04-06-1991
Minimo de Subscri¢do 250,00
Valor da UP 12,02
Comissao de Gestao 0,60%
Comissdo de Subscricao 0,00%
Comissdo de Resgate 0,00%
Estatisticas da Carteira
Duragéo Efetiva 0,80
YTM (%) 2,71
YTC/YTW (%) 2,61
Ne de posicoes 222

Indicadores de Desempenho*

Fundo
Volatilidade (%) 0,41
Sharpe Ratio -0,89
Max. Drawdown (%) 0,00

* Periodo de calculo de 3 anos. Dados calculados usando valores diarios.

Politica de investimento

Indicador de risco

O Fundo devera deter em permanéncia entre 50%-80% do seu valor liquido global (VLG),
investido em valores mobiliarios, instrumentos do mercado monetario, e depositos bancarios
com prazo de vencimento residual inferior a 12 meses, ndo devendo estes ultimos exceder os
50% do seu VLG. O fundo devera deter, pelo menos, em permanéncia 20% de ativos com
maturidade residual superior a 2 anos. O fundo ndo pode investir, direta ou indiretamente, em
acoes. Investira, no minimo, 80% do seu patriménio em obrigacoes. O investimento em titulos
com rating inferior a investment grade é restrito a um maximo de 10%. O investimento em
obrigacées de emitentes de mercados emergentes, quando exista, tera caracter acessorio. Este
fundo investira preferencialmente em ativos denominados em Euros e efetuard sempre a
cobertura do risco cambial inerente a valores expressos noutras divisas. O fundo ndo pode
investir mais de 10% do seu VLG em UP de fundos de investimento.

Baixa remuneracéo, Alta remuneragéo,
Baixo risco Elevado risco

O indicador de risco pressupde que o produto é detido durante 3 anos. O risco pode variar
significativamente em caso de resgate antecipado, podendo ser recebido um valor inferior. O
indicador sumario de risco constitui uma orientacédo sobre o nivel de risco deste produto
quando comparado com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas
financeiras, no futuro, em virtude de flutuacdes dos mercados ou da nossa incapacidade para
pagar a sua retribuicdo. Colocamos este produto na classe acima indicada numa escala de 1
(risco baixo) a 7 (risco elevado). Este produto ndo prevé qualquer protecdo contra o
comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu
investimento.

Rendibilidade Evolugao da unidade de participagao nos ultimos 5 anos
Rendibilidade acumulada (%) .
YTD MTD 3 meses 6 meses 1ano 3 anos 5 anos 120

Fundo 0,53 0,26 0,19 0,64 1,48 2,73 1,36 ’

As rendibilidades superiores a 1 ano sdo anualizadas 11.8
11.6
1.4
Rendibilidade anual (%) M2
2025 2024 2023 2022 2021 11.0
Fundo 2,07 3,31 3,18 -1,92 -0,41 108

As rendibilidades apresentadas correspondem ao ano civil

Rendibilidade mensal ao ano (%)

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2026 020 0,14 -030 023 0,26 - - - - - - -
2025 027 022 015 029 020 0,15 0715 0,13 0,2 0,18 0,09 0,10
2024 026 008 033 0714 026 034 046 030 040 020 034 0,16
2023 028 -0,07 039 025 017 000 038 030 0711 036 046 0,50
2022 -013 -027 -0,18 -0,34 -0,12 -063 041 -046 -0,51 000 0,33 -0,02
2021 0,00 -0,07 -003 001 -0,06 001 002 -005 -0,06 -0,10 -0,07 -0,01

Volatilidade anual (%)
2025 2024 2023 2022 2021
Fundo 027 034 0,57 0,80 0,16

As volatilidades apresentadas correspondem ao ano civil

Jan/21 Jan/22 Jan/23 Jan/24 Jan/25 Jan/26 Mai/26

Evolucdo da rendibilidade por ano (Giltimos 5 anos)

318% 331%
|
-0,41%
-1,92%
2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: Santander Asset Management SGOIC, S.A.

A data de 29/05/2026. Dados calculados com valores diarios.

A performance do passado ndo é, em nenhum caso, garantia de performance futura. O valor
incorpora os custos do produto.

O OICVM é gerido ativamente e nao procura replicar um indice de Referéncia, assim como, ndo utiliza um benchmark alinhado com as caracteristicas sociais e ambientais promovidas pelo OIC.
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Composicdo do Fundo

Dez principais posicdes (%) (*) Alocagao por setor (obrigacdes) (%) Alocagéo por pais (%)
) 38,57
Italy (republic Of)  Regs 30/09/2026 4,51
Italy (republic Of)  Regs 14/04/2027 2,88
core /e | ' -5

Kfw Mtn Regs 28/12/2029 2,85

European Union Regs 05/12/2028 2,01

Kfw 28/06/2028 1,36

European Union 04/07/2028 1,29 ' 12,53

covree | G0 s
Fresenius Medical Care Ag & Co Kga Regs 30/11/2026 1,21
. 57

Rci Banque Sa Mtn Regs 15/01/2027 1,09 067 043

Kfw Mtn Regs 31/07/2028 1,06 . _ -
2 £ S B 2 S 2 3

G federal Republic Of) Regs 15/03/2028 1,05 = S S w 5 &5 < 5

ermany (federal Republic Of) Regs 15/03/. Outros l 201 E e % :EE) 2 3

Total 19,31 3 =z « s
= o o
- :

Alocacao de ativos(%) (*) Alocacdo de moeda (%) Alocacgao por maturidades (obrigacdes) (%)

97,80
i 50,36
43,96

o wv %)
MR e <] 4]
100,00 s S S
m [Ta}
v © ©
i) — o0
53 = 2
2,20 £ < <
= E £
y £
o 2 = =
=3 =2
= —
e}
o

(*) Estes graficos incluem a posicdo em derivados
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Glossario

Volatilidade

Duracao efectiva da carteira

Yield to Maturity (YTM)

Medida do risco do fundo. Indica como o desempenho do fundo se
desviou da sua média durante um determinado periodo. Uma
volatilidade elevada significa um risco mais elevado.

Sharpe Ratio

Indica a rendibilidade do investimento ajustada ao risco. Quanto mais
elevado for este racio, melhor serd o desempenho do fundo em relacdo
ao risco assumido no investimento.

Maximo Drawdown

Mede a diferenca entre o valor patrimonial liquido mais alto e mais
baixo registado durante um periodo. E geralmente expresso em
percentagem do maximo atingido. Permite quantificar a perda méxima
sofrida pelo capital investido nesse periodo.

E a média ponderada das duracées efectivas dos instrumentos da
carteira, com base nas suas ponderacdes relativas. Cada duracdo
efectiva mede a sensibilidade do preco de um instrumento a alteragdes
nas taxas de juro, tendo em conta as potenciais alteragdes nos fluxos de
caixa devidas a opgdes incorporadas, como o resgate antecipado ou a
conversao.

Mede a rendibilidade de uma obriga¢ao que tem um ou mais
pagamentos de cupdo até ao vencimento, sendo expressa como uma
taxa anual. Por outras palavras, a YTM de um fundo corresponde a taxa
interna de rentabilidade dos atuais titulos da carteira caso se
mantenham até a sua maturidade e todos os cupdes forem pagos
conforme contratado. A YTM ndo tem em conta comissdes nem
impostos.

Yield to Call (YTC/YTW)

Indica o rendimento que seria obtido se uma obrigacao fosse
reembolsada na primeira data de compra, ou resgate antecipado, antes
do vencimento do instrumento de divida. A YTC ndo tem em conta
comissdes nem impostos.

Este documento foi preparado pela Santander Asset Management, SGOIC, S.A. (“sociedade gestora”) e respeita a um ou mais organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios (OICVM) sob gestéo (adiante “produto”), nos termos e de acordo da legislagdo nacional e europeia
aplicaveis, sendo disponibilizado aos seus destinatarios com o objetivo especifico de avaliagdo de um investimento um potencial ou pré-existente.

Este documento é uma comunicagéo de marketing (comunicagio promocional) e ndo dispensa a leitura dos respetivos documentos constitutivos: Documento Unico (“DU") e Documento de Informagdo Fundamental (“DIF")/ Informag&o Fundamental ao Investidor (“IFI"), disponiveis em todos
os locais e meios de comercializagéo, a pedido, e em https://www.cmvm.pt, em https://www.santander.pt, sem quaisquer custo associado.

Em momento anterior a qualquer tomada final de decis&o de investimento, compras, subscricdes ou resgates, consulte o Documento Unico e DIF/IFI. O Documento Unico e DIF estéo disponiveis em lingua portuguesa. Este documento é destinado a providenciar informacao sumaria sobre as
principais caracteristicas do produto e ndo consiste, seja de que forma for, um contrato ou informagéo pré-contratual exigiveis de acordo com a legislacao aplicavel. A sociedade gestora ndo assume qualquer responsabilidade por qualquer uso das informagées aqui contidas, que néo
constituem recomendacdes, aconselhamento/consultoria personalizados, ofertas ou solicitagdes a compras ou vendas de unidades de participacdo. Da mesma forma a distribuicdo deste documento a um cliente ou a um terceiro ndo deve ser considerada como proposta/oferta de servicos de

consultoria/aconselhamento para investimento.

0 produto descrito no documento pode ndo se encontrar notificado/registado para comercializacdo em todos os Estados Membros da UE, de acordo com as regras da comercializagdo transfronteiri¢a aplicaveis, podendo a sua comercializagéo ser descontinuada/terminada em determinadas
geografias ou a certos investidores, nos termos da lei e regulamentagéo nacional e da Unido Europeia. N&o é assegurado que este documento esteja conforme com a legislacdo/regulamentacdo referente a comunicacdes promocionais (marketing) em todos os paises em que é
comercializado. O produto descrito pode néo ser elegivel para venda/distribuicdo em algumas jurisdi¢es ou a determinadas categorias/classes de investidores.

O investimento no produto financeiro descrito neste documento, pode estar sujeito a riscos de investimento como: risco de mercado, risco de crédito, o emitente e o risco de contraparte, o risco de liquidez, o risco de investimentos em moeda estrangeira e, quando aplicavel, os proprios
riscos inerentes ao investimento em mercado emergentes. Adicionalmente, se o produto investir em hedge funds, mercado imobiliério, commodities e private equity, pode ser sujeito a riscos de avaliagdo e riscos operacionais nesses ativos e mercados, bem como os riscos de fraude
decorrente de investimentos em mercados ndo regulados ou néo supervisionados. As performances passadas ndo constituem garantia de resultados futuros, porque o valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em fungéo do nivel de risco. Informagao mais detalhada
sobre riscos deve ser consultada no Documento Unico e DIF/IFI do produto, de leitura indispenséavel recomendada aos investidores.

A sociedade gestora adverte que esta apresentacao contém declaragdes sobre previsdes e estimativas. Tais declaragoes estdo incluidas em varias se¢des deste documento e incluem, de entre outras, perspetivas relativas a retornos futuros. Embora estas declaragdes representem a nossa
visdo sobre expectativas, certos riscos, incertezas e outros fatores importantes podem fazer com que os resultados reais sejam materialmente diferentes das expectativas. Estes fatores incluem (1) situagdo macroecondmica, diretrizes governamentais e regulatérias, (2) flutuagdes nos
mercados locais e internacionais, nas taxas de cambio e nas taxas de juro, (3) pressdes competitivas, (4) desenvolvimentos tecnoldgicos, (5) mudancas na posigéo financeira ou capacidade de crédito dos nossos clientes, devedores e contrapartes. Os fatores de risco e outros fatores-chave
indicados anteriormente podem afetar negativamente os resultados e expectativas apresentados em informagdes passadas, ou que sejam apresentadas no futuro, incluindo aqueles submetidos aos reguladores/entidades de supervisdo.

Para mais informagao sobre o produto contatar a sociedade gestora, com sede na Rua da Mesquita, 6 - 1070-238 Lisboa - Tel.: +357 210 524 000. O depositario é o Banco Santander’Totta, S.A., com sede na Rua do Ouro, n.° 88, 1100-063 Lisboa, que se encontra registado na Comissao do
Mercado de Valores Mobiliarios como intermediario financeiro desde 29 de julho de 1991. Para informagéo sobre distribuidores/comercializadores deste OIC consulte o Documento Unico ("DU") ou o Documento de Informagéo Fundamental ("DIF")/Informacao Fundamental ao Investidores
("IFI"). O auditor do OIC é a BDO & Associados, SROC, Lda., com sede na Avenida da Republica, n.° 50 - 1.2 andar, 1069-211 Lisboa.

Qualquer mencéo a tributagéo deve ser entendida como estando dependente das circunstancias especificas de cada investidor, estando sujeita a alteragées no futuro. A fiscalidade aplicavel ao produto pode ter um impacto na situacdo fiscal pessoal do investidor. Antes de investir &

aconselhavel procurar aconselhamento personalizado sobre tributagdo/fiscalidade.

Os investidores podem obter, em lingua portuguesa, um resumo dos respetivos direitos, consultando: https://www.santanderassetmanagement.pt

As informacoes contidas neste documento, foram compiladas a partir de fontes consideradas fiaveis, sendo consideras claras e nao suscetiveis de induzir em erro.

© SANTANDER ASSET MANAGEMENT, SGOIC, S.A.
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