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COMUNICAGAO AOS PARTICIPANTES

DESTINATARIOS: Participantes do(s) Fundo(s): Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de Acdes
Santander Acgbes Europa; Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de Obrigacdes Santander
Multicrédito; Fundo De Investimento Mobiliario Aberto Santander Select Defensivo; Fundo De
Investimento Mobiliario Aberto Santander Select Moderado; Fundo De Investimento Mobilidrio
Aberto Santander Select Dinamico; Fundo De Investimento Mobilidrio Aberto Santander Private
Defensivo; Fundo De Investimento Mobiliario Aberto Santander Private Moderado; Fundo De
Investimento Mobilidrio Aberto Santander Private Dindmico; Fundo de Investimento Alternativo
Aberto de Poupanca Reforma Santander Poupanca Prudente FPR; Fundo de Investimento Alternativo
Aberto de Poupanca Reforma Santander Poupanca Valorizagdo FPR.

ASSUNTO: Modificacdo das Politicas de Investimento, nos termos do disposto na alinea a) do n.° 1
do artigo 26° e alinea a) do n.° 1 do artigo 25° do RGOIC (Lei n.° 16/2015, de 24 de Fevereiro).

Exmo(s) Senhor(es)

Serve a presente para dar cumprimento a obrigacdo legal de comunicagdo individual aos
participantes do(s) Fundo(s) acima identificados (adiante designado por “Fundos”), da modificacdo
das Politicas de Investimentos dos Fundos, relativamente a respetiva Categoriza¢Go SFDR'
(Sustainable Finance Disclosure Regulation), considerando que os produtos promovem atualmente
caracteristicas ambientais e/ou sociais, enquadrando-se na classificacdo do Artigo 8° Regulamento
(UE) 2019/2088, conforme infra melhor se descreve.

A Politica de Investimentos dos Fundos faz parte integrante do Prospeto e do Documento de
Informacoes Fundamentais destinado aos investidores (IFI).

I. Fundamentacéo

Nos ultimos meses, o Regulamento (UE) 2019/2088 (SFDR) e designadamente o Regulamento de
Taxonomia?, mereceram significativos desenvolvimentos, o que foi acompanhado de umincremento
da qualidade dos dados relativos a integrag@o de caracteristicas ambientais e sociais dos produtos
financeiros disponibilizados pelos fornecedores de dados.

A Entidade Gestora desenvolveu e implementou um conjunto de ferramentas e procedimentos para
incorporar os dados disponiveis quanto as caracteristicas de ASG (Ambiental, Social e Governance),
no processo diario de decisGo investimento e, neste momento, dispde de ferramentas e
procedimentos assentes numa metodologia interna apta a fazer integrar e a medir esses
dados/caracteristicas ASG, de forma mais robusta, sem que tal impacte na politica de investimento
base do Fundo.

T Regulamento UE n° 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de Novembro de 2019, relativo a divulgacdo de
Informacdes relacionadas com a Sustentabilidade no setor dos servigos financeiros e demais regulamenta¢ao complementar
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Desta forma, a Entidade Gestora decidiu reforcar o compromisso de investimento sustentavel e, por
consequéncia, o Fundo em causa, enquanto é um produto financeiro que promove atualmente, entre
outras, caracteristicas ambientais ou sociais, ou uma combinacdo destas caracteristicas, sem
prejuizo do respeito pelas boas prdticas de boa governacdo (Caracteristicas “ASG”" - Ambientais,
Sociais e boas pradticas de Governance).

Neste quadro, o processo de decisdo de investimento assente em critérios ASG foi implementado e
atualmente a carteira do Fundo preenche os requisitos necessarios para a respetiva categorizag@o
SFRD.

A modificacdo visa apenas formalizar a categorizagdo/classificagdo dos Fundos, enquanto produtos
ASG, e por consequéncia, tem como objetivo o seu enquadramento formal na previsdo do Artigo 8°
do Regulamento (UE) 2019/2088.

A partir de 08 de Agosto de 2022, o Fundo € qualificado como produto Artigo 8° do Regulamento
(UE) 2019/2088.

Assim, a partir dessa data, a informacdo a divulgar nos Prospetos dos Fundos sera atualizada, na
parte e capitulo respeitantes a Categorizagdo SFRD.

Esta categorizag@o ndo tera impacto na alocagdo dos ativos que integram a carteira dos Fundos, no
perfil de risco ou na forma de gestdo de investimento.

A versdo revista do(s) Prospeto(s) pode ser obtida gratuitamente junto das entidades
comercializadoras, sendo ainda publicada no sistema de divulgagdo de informacgéo da CMVM e na
pagina de internet da Entidade Gestora (www.santander.pt).

Il. Politica de Investimento

Na Parte | - CAPITULO Il Ponto 1 - Politica de investimento, serd introduzido um novo ponto 1.2
Categorizagéo SFDR e revisto o anterior ponto 1.2, que é remunerado para 1.3 (Informacéo relativa
a matérias Ambientais, Sociais e de melhores praticas de Governo (“ASG"), no que respeita as
correspondentes alineas c. e d. (novas alinea).

Assim, para mais informacdo aconselhamos a leitura do texto revisto do Prospeto do Fundo em
matérias de sustentabilidade, tal como transcrito no Anexo a presente Comunicagao.

lll. Repercussoes para os Participantes
Ndo se registam impactos na esfera dos Participantes.

As comissoes, encargos e custos associados, bem como os valores minimos de subscri¢do, mantém-
se inalterados.

A Entidade Gestora, o Depositario e as entidades comercializadoras identificados no Prospeto do
Fundo também se mantém inalterados.


http://www.santander.pt/
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As alteracdes em causa ndo implicam qualquer alteragdo relativa a informacdo periddica a prestar
aos Participantes.

lll. Data de producdo de efeitos da alteracdo da Politica

A data prevista para produgdo de efeitos da alteracdo da Politica de investimento é 08 de Agosto de
2022, tendo em conta os prazos legais/regulamentares e a data da decisGo de ndo oposicdo
comunicada pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (“CMVM")2.

De acordo com a Lei, as alteragdes a Politica de Investimento estdo sujeitas a comunicagdo prévia a
CMVM, podendo esta deduzir oposi¢do no prazo de 15 dias, tornando-se eficazes 40 dias apés o
decurso daquele prazo ou apds a data de notificacdo da decisdo expressa de ndo oposicdo.

Caso V. Exa. mantenha o interesse na manutenc¢do do seu investimento, aceitando as alteracoes
acima descritas, ndo sera necessario responder ou realizar qualquer tipo de tramite.

IV. Direitos dos participantes - Direito ao Resgate

Os Participantes que ndo concordem com as alteracdes acima descritas poderdo, a partir da data
desta comunicagdo e até ao dia Gtil anterior a data de entrada em vigor daquelas alteracoes (05 de
Agosto de 2022), solicitar, sem outros encargos adicionais, o resgate das respetivas unidades de
participacdo, nos termos do disposto no n.° 2 do artigo 26.° do RGOIC.

Neste caso, o pagamento dos resgates solicitados seguird o modelo, condi¢des e prazos previstos
nos atuais Prospetos.

Caso o Participante opte por ndo proceder ao resgate, mantém a qualidade de participante,
aceitando as alteracdes acima descritas.

Efetivada a alteracdo, a Entidade Gestora, bem como as entidades comercializadoras, disponibilizam
aos Participantes, nos locais de comercializagdo, uma versdo atualizada do Prospeto e das
Informacgdes Fundamentais destinadas aos investidores, estando estes documentos igualmente
disponiveis no sistema de divulgagdo de informagdo da CMVM (www.cmvm.pt).

Ficamos ao dispor para qualquer informacdo ou esclarecimento adicional, podendo para o efeito
contactar:

SANTANDER ASSET MANAGEMENT, SGOIC, S.A.
Centro Santander - Rua da Mesquita, n® 6, Torre A-7C
1070 - 238 Lisboa

Telef: +357 213 704 000/+351 210526 612
Fax:-+351213 705 878

E.Mail: geral_asset_management@santander.pt

Lisboa, 28 de Junho de 2022

2 Decisdo de ndo oposi¢do por parte da CMVM data de 27 de Junho de 2022


http://www.cmvm.pt/
mailto:geral_asset_management@santander.pt
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Anexo - Projeto de Alteracdo do texto do Prospeto do Fundo

CAPITULOIl  POLITICA DE INVESTIMENTO DO PATRIMONIO DO OIC / POLITICA DE
RENDIMENTOS

1. Politica de investimento do OIC

1.1 Politica de investimento [SEM ALTERACOES]

1.2 Categorizacdo SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) [NOVO PONTO]

a. Indicacéo das caracteristicas ambientais (A) ou sociais (S) que o Fundo promove.

O OIC segue e/ou aplica critérios financeiros e ndo financeiros com o objetivo de integrar a

sustentabilidade nos investimentos.

Paraisso, sdo utilizados critérios financeiros, ambientais, sociais e de boas praticas de Governance, a

fim de obter uma visGo mais completa e global dos ativos nos quais investir em relagdo a sua

sustentabilidade financeira, social e ambiental; de entre outros aspetos, sdo consideradas as

seguintes caracteristicas "ASG" (Ambientais, Sociais e Governance):
- Critérios Ambientais (correspondente ao “A" no dmbito ASG): Andlise do compromisso na
conservac@o dos recursos naturais reduzindo a sua utiliza¢@o ou eliminando o seu uso abusivo,
promogdo da inovacdo através do investimento em novas técnicas e/ou negocios mais amigos
do ambiente, alteracdes climaticas (promocdo e/ou fomento de energias renovaveis, reducdo
das emissoes de CO2, eficiéncia energética, etc.), recursos naturais (florestas, agua, madeira e
tratamento de daguas, etc.), controlo da poluicdo e gestdo de residuos e oportunidades
ambientais, etc. Estes critérios sdo aplicaveis tanto a emitentes publicos, como privados.
« Critérios Sociais (corresponde ao “S" no dmbito ASG): promogdo do respeito dos direitos
humanos, trabalho digno, desenvolvimento do trabalhador dentro da empresa, tanto nos
aspetos profissionais, como no desenvolvimento pessoal (igualdade de género, formagdo,
seguranca e salde, desenvolvimento profissional...), controlo dos produtos da empresa para
que ndo gerem danos patrimoniais ou morais aos consumidores, de entre outros.
Relacionamento com clientes e fornecedores (assentes no critério de transparéncia nas
relagées) e com a comunidade em geral (com prdticas e/ou negdcios que geram valor, assim
como penalizando o exercicio de atividades e/ou negdcios prejudiciais ao meio ambiente ou d
sociedade). Para a componente de divida publica, séo consideradas métricas especificas para
este tipo de ativos, tais como: politicas e gastos com educacdo e sadde, emprego, qualidade
social (esperanca de vida). Indicadores como indice de desenvolvimento humano, indice GINI,
compromisso com as diferentes convengdes relacionadas com direitos humanos e laborais. Séo
valorizadas positivamente as iniciativas que promovam o desenvolvimento de regides mais
desfavorecidas, etc..
- Boas prdticas de Governance e ética empresarial (corresponde ao “G" no dmbito ASG): E
realizada uma andlise profunda da qualidade da equipa de gestdo (Direcdo de Topo) para limitar
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os eventos e noticias negativas que podem afetar, a curto prazo, a evolugdo do preco da agdo,
representativa do capital social: acidentes, greves, corrupcdo e fraude. Dentro do Governance
empresarial, é prestada especial atencGo a composicdo do conselho de administracdo, ao
numero de mulheres no conselho, @ remuneracdo, ao controlo e propriedade da empresa e
informacdo financeira e contabilistica. Para a componente de divida publica, sGo consideradas
meétricas especificas para este tipo de ativos, tais como: qualidade da regulamentacdo e da Lei
dos Estados, controlo da corrupgéo, gastos em R&D (pesquisa e desenvolvimento), estabilidade
politica, liberdade de criacdo de empresas e investimento.

A Entidade Gestora, através dos seus mecanismos de tomada de decis@o e de controlo, assegura que
os ativos em que o Fundo investe cumprem as caracteristicas ASG promovidas pelo Fundo, com
recurso a informagdes ASG dos ativos proporcionadas pelos fornecedores de dados ASG e sobre as
quais aplica uma metodologia de andlise propria para obter uma avaliagdo sobre o desempenho ASG
(classificag@o/rating ASG) dos referidos ativos.

b. Descri¢do do tipo de estratégia de investimento utilizada para atingir as caracteristicas
ambientais ou sociais promovidas pelo Fundo
Para a selecdo dos valores a investir, sera tida em conta a politica de investimento do Fundo tal como
prevista no Ponto 1.1 deste Capitulo, de acordo com os seguintes critérios que sdo aplicados no
processo de decisdo de investimento, com os devidos ajustamentos a cada tipologia de ativo:

« Critérios de Exclusdo:
Sdo excluidos os ativos/emitentes cujos modelos de negdcio ndo estejam alinhados com a promogdo
da sustentabilidade, ou que ndo respeitem determinados valores do ponto de vista ASG. Sdo
excluidos, por exemplo, os emitentes cujos negacios s@o principalmente orientados para atividades
relacionadas com armamento controverso, combustiveis fosseis ndo convencionais, minerac¢do de
carvdo e geracdo de eletricidade a partir do carvéo.

Além disso, é realizada uma andlise de controvérsias, por recurso a informagdo de fornecedores
externos, que permite identificar incumprimentos de normas ou padrdes internacionalmente
reconhecidos. Estdo excluidas do universo de investimentos as empresas envolvidas em
controveérsias consideradas criticas e s@o recusados os investimentos em emitentes nos quais
ocorram eventos de gravidade ambiental, social ou de governance que, pela natureza da ocorréncia
desses eventos, coloquem em perigo o cumprimento das caracteristicas que este Fundo promove.

Por outro lado, para a componente da divida publica, sGo aplicados os seguintes critérios de exclusdo
por paises, para excluir aqueles com fraco desempenho em termos de direitos politicos e liberdades
sociais, de acordo com qualquer um dos dois indicadores seguintes:
+ Indice de Democracia (Democracy Index): determina a extenséo da democracia de 167 paises
com base emindicadores como processo eleitoral e pluralismo, liberdades civis, funcionamento
do governo, participacdo politica e cultura politica (numa escala de 1 a 10 pontos, sdo excluidos
os paises que estdo abaixo de 6 pontos - correspondentes a regimes hibridos e autoritarios).
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+ Relatoério Freedom in the World: mede o nivel de democracia e liberdade politica em todos os
paises e nos territorios mais importantes do mundo numa escala de 3 niveis ("Ndo livre",
"Parcialmente livre" e "livre"), ficando excluidos os paises classificados como "Néo livres".

Por outro lado ainda, a lista de critérios de exclus@o esta sujeita a uma revisGo minima anual por
parte da Sociedade Gestora.

« Critérios de Avaliagdo:
Sdo utilizados critérios quantitativos e qualitativos que sdo valorizados em sentido positivo e/ou
negativo para obter uma visdo clara e completa de cada ativo no seu desempenho global em matéria
ASG, gerando uma pontuagdo ASG para cada ativo. Por exemplo, no caso das empresas, séo
considerados elementos tais como as relagdes com os seus colaboradores, a sadde e seguranga no
trabalho, a formagdo, o compromisso com a conservacdo dos recursos naturais, a gestéo e mitigagdo
dos gases com efeito de estufa, a boa governagdo corporativa e ética empresarial.
Para a componente da divida publica sdo avaliadas métricas especificas para este tipo de ativos, tais
como as politicas e gastos em educacdo e saude, emprego, indice de desenvolvimento humano,
qualidade da regulamentacdo e Leis dos Estados, controlo da corrupgéo, gastos em R&D ou
estabilidade politica.
Para o caso de investimento em OICs, é considerado o score das carteiras desses OIC, sequndo a
metodologia interna ASG da Sociedade Gestora.
Com base nestes critérios, cada ativo obtém uma avaliagdo ASG que complementa a andlise
efetuada pela Sociedade Gestora segundo critérios economico-financeiros, a qual € utilizada para
favorecer aqueles ativos com melhor perfil ASG, com o objetivo de que o patrimoénio do Fundo
respeite um minimo de qualidade ASG.
Esses indicadores/pontuacées ASG podem variar dependendo da sua relevancia em cada drea, da
cobertura disponivel de dados dos fornecedores utilizados pela Sociedade Gestora e da informag@o
publicada, a cada momento, pelos emitentes.
Adicionalmente, para os emitentes privados sdo promovidas atividades de Engagement
(compromisso) e exercicio o direito de voto nos casos em que o tipo de ativo o permita (acoes),
alinhados com as caracteristicas sociais e ambientais do Fundo e com as Politicas de Engagement e
de Voto da Sociedade Gestora, se for aplicavel. Com essas atividades, que consistem no didlogo e na
participacdo ativa nas empresas nas quais se investe, a Entidade Gestora procura um duplo objetivo.
Por um lado, compreender em profundidade o modelo de negdcio das empresas, 0s seus riscos e
oportunidades e, por outro, promover a mudanga, de forma a melhorar a estratégia, a gestdo e o
reporte de informacdo dos aspetos de ASG importantes para cada empresa, o que contribui para
proteger o valor dos investimentos realizados pela Entidade Gestora e para reduzir as incidéncias
adversas dos mesmos nos fatores de sustentabilidade.

c. Descricdo dos elementos vinculativos da estratégia de investimento utilizada na selecdo de
investimentos para atingir as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo Fundo

Os elementos vinculativos utilizados na sele¢do de investimentos para a promogdo das
caracteristicas ambientais, sociais e de Governance sdo os critérios de exclusdo e os critérios de
avaliacdo mencionados no ponto anterior.
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« Critérios de exclusdo: Estdo excluidos os ativos de investimento direto em emitentes que ndo
cumpram as exclusdes descritas acima.

«  Critérios de avaliacdo: A classificacdo média minima ASG dos ativos (incluindo investimentos
diretos ou em Organismos de Investimento Coletivo [adiante OICs] com rating disponivel), de
acordo com a metodologia propria da Sociedade Gestora aplicavel na andlise dos subjacentes,
sera um A- numa escala de 7 niveis (de C- a A+, onde A+ reflete o melhor desempenho ASG)
validando assim que a carteira cumpre com os critérios descritos para a promocdo das
caracteristicas ASG acima indicadas.

Ndo obstante, para aqueles ativos de investimento direto e em OICs sem classificagdo/rating ASG,
poderdo ser considerados conformes com as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo
Fundo, nos seguintes casos de excecdo:
« No caso de um emitente sem classificagdo/rating ASG, mas que tenha investimentos que
possam ser considerados investimentos sustentdveis e, em concreto, quando as emissdes
possam ser qualificadas como titulos de divida verdes, sociais ou sustentdveis (green bonds,
social bonds, etc), essas emissdes poderdo fazer parte do universo de ativos que promovem as
caracteristicas ASG do Fundo, ap6s validag@o prévia da Sociedade Gestora, em conformidade
com a sua metodologia de andlise propria.
+ E, nocasode OICs, aqueles que embora ndo possuam classificacdo/rating ASG, sejam fundos
que promovem caracteristicas ASG (OICs considerados Artigo 8° do Regulamento (UE)
2019/2088) e/ou que tenham como objetivo investimentos sustentaveis (Artigo 9° do
Regulamento (UE) 2019/2088).

d. Descri¢do explicativa dos investimentos a incluir na percentagem minima de investimentos
utilizada para atingir as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo Fundo

Os procedimentos acima descritos para a promocdo das caracteristicas ASG aplicam-se, em regra, a
todos os investimentos (investimento direto ou em OICs). No investimento direto incluem-se todos
os ativos de equity, titulos de divida publica e/ou privada, bem como os instrumento de mercado
monetdrio (incluindo depositos) que sejam permitidos na politica de investimentos do Fundo (Ponto
1.7).

Por outro lado, quanto aos restantes investimentos que ndo alterem a prossecucdo das
caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo Fundo, ndo poderdo ultrapassar 49% do
respetivo patriménio, podendo unicamente investir-se nos seguintes ativos, dentro dos permitidos
pela politica de investimento do Fundo (tal como prevista no Ponto 1.7 deste Capitulo):
+ Os investimentos diretos indicados no ponto anterior sem classificagdo/rating ASG por falta
de dados dos fornecedores utilizados pela Sociedade Gestora e que ndo podem ser considerados
investimentos sustentaveis de acordo com os critérios definidos na seccdo anterior (ou seja:
titulos de divida/green bonds, social bonds, etc).
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+ Os investimentos em OICs sem classificacdo/rating ASG por falta de dados dos fornecedores
utilizados pela Sociedade Gestora e que ndo podem ser classificados como Artigos 8° ou 9° do
Regulamento (UE) 2019/2088.

- Ativos diferentes dos acima indicados (ex: ETC, etc.) permitidos pela politica do Fundo (tal
como prevista no Capitulo II, Ponto 1.1) e que ndo prejudiquem o perfil ASG.

« Liquidez no depositdrio e outras contas correntes utilizadas para as transacdes didrias do
Fundo (ou seja: contas margem-garantias de derivativos, etc.).

Por fim, relativamente aos investimentos em instrumentos financeiros derivados, ndo sdo aplicdveis
os procedimentos acima descritos para a promocdo de caracteristicas ASG. Neste caso especifico, a
Entidade Gestora estabeleceu procedimentos para verificar se esses instrumentos ndo irdo alterar a
prossecucdo das caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo Fundo, podendo esses
instrumentos ser utilizados para fins de cobertura, gestdo eficiente da carteira do Fundo, como
elemento de diversificador e de gestdo de Fundo.

e. Outra Informacao relevante

A Entidade Gestora verifica que os investimentos que o Fundo realiza sequem o principio de «ndo
prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos investimentos subjacentes ao produto financeiro
que tenham em conta os critérios da UE aplicaveis as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de
vista ambiental. Os investimentos subjacentes a este produto financeiro ndo tém em conta os
critérios da UE aplicaveis as atividades economicas sustentdveis do ponto de vista ambiental.

1.3 Informacdo relativa a matérias Ambientais, Sociais e de melhores praticas de Governo (“ASG")
[PONTO REVISTO]

a. Integracdo dos riscos de sustentabilidade

Os investimentos do OIC podem estar sujeitos a riscos de sustentabilidade. Estes riscos
correspondem a eventos ou condi¢des ambientais, sociais ou governo das sociedades, que, caso
ocorram, podem gerar um impacto material negativo, atual ou potencial, no valor dos
investimentos do OIC e incluem riscos ambientais (por exemplo, alteracées climaticas e riscos de
transicdo), riscos sociais (por exemplo, desigualdade, sadde, inclusdo, relacoes laborais, etc.) e de
governance (falta de supervis@o sobre aspetos materiais de sustentabilidade ou falta de politicas e
procedimentos relacionados com a ética da entidade). Estes riscos de sustentabilidade podem
impactar nos investimentos ao manifestarem-se como riscos financeiros sobre esses
investimentos, como risco de mercado (por exemplo, uma reducdo da procura face a alteracoes de
preferéncias dos consumidores), risco operacional (por exemplo, um incremento de custos
operacionais) e riscos legais. Estes riscos podem chegar a reduzir os beneficios, o capital disponivel
e importar alterac¢éo de prec¢o dos ativos ou respetiva falta de pagamento, que podem gerar um
impacto no crédito, liquidez e riscos de financiamento (funding).

A Entidade Gestora dispde de ferramentas e procedimentos para a integra¢@o dos riscos de
sustentabilidade nos processos de investimento. E levada a cabo uma avaliacéo da qualidade ASG
dos investimentos do OIC de acordo com os critérios refletidos na Politica de Investimento
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Sustentdvel e Responsavel (“ISR"). Esta avaliagéo "ASG" é utilizada como um elemento adicional na
tomada de decisdes de investimento, completando a andlise de riscos financeiros.
A Politica ISR € complementada pelas Politicas de Voto e de Engagement.

A informacGo a proposito destas politicas “ISR" pode ser consultada em
https://www.santander.pt/institucional/empresas-do-grupo/santander-asset-management/politicas.

b. Impactos sobre a rentabilidade

Os riscos de sustentabilidade dos OIC que ndo seguem critérios “ASG" podem ter um impacto
material no valor dos seus investimentos a médio e longo prazo. Neste sentido, a Entidade Gestora
realiza um seguimento continuo das suas Politicas e procedimentos “ISR”, assim como o
seguimento dos riscos de sustentabilidade dos investimentos dos OICs sob gestdo, verificando o
possivel impacto destes riscos no perfil de sustentabilidade dos ativos em carteira. No caso de
identificar impactos negativos relevantes no seu perfil de sustentabilidade, serd analisado se
podem afetar de forma significativa o rendimento, realizando uma revisdo dos processos para
identificar as debilidades.

c. Consideragéo dos impactos adversos [Ponto REVISTO]
A Entidade Gestora realiza uma andlise e seguimento com o objetivo de detetar e mitigar os
principais impactos adversos das suas decisdes de investimento nos fatores de sustentabilidade
(Fatores “ASG"), de acordo com uma metodologia e indicadores proprios, que podem ser

consultados em: https://www.santander.pt/institucional/empresas-do-grupo/santander-asset-

management/politicas.

Adicionalmente, a Entidade Gestora mantém politicas de diligéncia especificas relativamente a
estes impactos de acordo com sua politica de investimento.

A informacdo relativa as principais incidéncias adversas sobre os fatores de sustentabilidade sera
incluida na informacdo periddica do Fundo.

Para este OIC, a mitigacdo dos ditos impactos adversos é levada a cabo pela aplicagdo de
determinados critérios de exclusdo para aqueles setores com maior potencial de os gerar, assim
como pela avaliag@o e seguimento de possiveis controveérsias das empresas analisadas que podem
derivar em impactos significativos por incumprimento das normas ou padrées internacionalmente
reconhecidos. Por outro lado, é aplicada uma andlise ASG, que permite a Entidade Gestora ter una
visdo mais completa dos ativos nos quais investe com o proposito de prevenir potenciais riscos e
impactos adversos.

Por outro lado ainda, as atividades de monitoriza¢@o desenvolvidas no dmbito de ASG sdo a chave
para detetar os ditos potenciais impactos adversos na sustentabilidade, dar seguimento a gestdo
que as empresas fazem desses impactos adversos, assim como estabelecer procedimentos no caso
de se observar uma resposta inadequada ou insuficiente por parte das empresas.


https://www.santander.pt/institucional/empresas-do-grupo/santander-asset-management/politicas
https://www.santander.pt/institucional/empresas-do-grupo/santander-asset-management/politicas
https://www.santander.pt/institucional/empresas-do-grupo/santander-asset-management/politicas

SANTANDER ASSET MANAGEMENT - SGOIC, SA

Sede: Rua da Mesauita. n.° 6 — 1070-238 Lishoa — Portuaal - Tel: 21 370 40 00 - Fax: 21 370 58 78Canital Social: € 1.167.358 — NIPC : 502 330 597 — C.R.C. Lishoa n°® 502 330 597 (anterior 1759)

& Santander

Asset Management

A Entidade Gestora estd atualmente a trabalhar no sentido de alinhar a informacdo atual com as
novas exigéncias legais de prestacdo de informagdo, @ medida que os emitentes dos ativos em que
o OIC pode investir venham a publicar a informacdo prevista na legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis.

d. Informacdo especifica sobre os investimentos do OIC [NOVA ALINEA]
O OIC tem caracteristicas ambientais e sociais.

O OIC investe em empresas com as melhores pradticas de sustentabilidade e que respeitam
determinados valores éticos.

O OIC aplica critérios de avaliagdo ASG ao nivel do emitente, segundo a metodologia de andlise da
Entidade Gestora, disponivel para consulta em https://www.santander.pt/institucional/empresas-do-

grupo/santander-asset-management/politicas e aplica estratégias de investimento Sustentavel e
Responsavel (“ISR") com o proposito de gerir os riscos e mitigar potenciais incidéncias adversas que
podem impactar na rentabilidade do OIC.

Em primeiro lugar, sdo aplicados critérios de exclusdo baseados na atividade do emitente.
Sdo excluidas do universo de investimentos atividades considerados como ndo-alinhadas com
caracteristicas sociais e ambientais do OIC.

Em segundo lugar, é realizada uma andlise de controvérsias que permite identificar
incumprimentos de normas e padroes internacionalmente reconhecidos. Sdo excluidas do universo
de investimentos aquelas empresas que se encontrem envolvidas em controvérsias consideradas
criticas.

De seguida, deve cumprir-se com um rating minimo de qualidade ASG a nivel da carteira.

Por outro lado, sdo levadas a cabo atividades de engagement e de exercicio de voto alinhadas com
as caracteristicas sociais e ambientais do OIC e com as Politicas de Engagement e Voto da Entidade
Gestora.

O OIC tem um objetivo sustentavel especifico.

O OIC ndo utiliza um indice de referéncia (benchmark) alinhado com as caracteristicas sociais e
ambientais promovidas pelo fundo.
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