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AVISO

Na sequéncia da autoriza¢@o da Fusdo, por incorporacdo, do POPULAR GLOBAL 5 FUNDO DE
INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO (“Popular Global 5") no FUNDO DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO ABERTO SANTANDER SELECT DEFENSIVO (“Santander Select Defensivo), concedida
pela CMVM, em 11 de novembro de 2021, de acordo com o disposto no artigo 37° Lei n.°
16/2015 de 24 de fevereiro', vem a Santander Asset Management - SGOIC, S.A., comunicar as
seguintes informagoes relativas a referida fusdo:

Modalidade da fusdo

A fusdo sera efetuada por incorporacdo do Popular Global 5 no Santander Select Defensivo.

Data da fusdo

A data da concretizacdo da fusdo serd a 17 de Dezembro de 2021.

Fundamentacao da fusdo

A Fuséo tem como objetivo principal a harmonizagéo e racionalizac¢do da oferta dos organismos
de investimento coletivo em valores mobiliarios (“OICVM") da Santander Asset Management -
SGOIC, S.A. (“Entidade Gestora”) e enquadra-se na reorganizacdo do negdcio de gestdo de
ativos do Grupo Santander em Portugal. O Fundo Incorporado, POPULAR GLOBAL 5, foi
anteriormente administrado, gerido e representado pela POPULAR GESTAO de ACTIVOS -
SGOIC, S.A., entidade entretanto incorporada por Fusdo na SAM, com efeitos a 31 de Marco de
2020, com a sua consequente extingdo.

No atual enquadramento de mercado, o Santander Select Defensivo (Fundo Incorporante)
apresenta uma politica de investimento mais global, flexivel e dindmica, assim como uma maior
diversificacdo dos ativos em que investe. Adicionalmente, o Popular Global 5 apresenta um
volume de ativos sob gestdo relativamente reduzido e a sua fusGo no Santander Select
Defensivo ird possibilitar aumentar o volume de ativos sob gestdo, permitindo aos investidores
uma maior diversificacdo e uma exposi¢do mais global.

Assim, prevé-se que a Fus@o dos OICVM permita o aproveitamento adequado de um conjunto
de sinergias, traduzindo-se numa melhoria dos servicos prestados e em ganhos em eficiénciq,
nomeadamente em termos operacionais.

Repercussoes da fusdo para os participantes
Para os atuais participantes do Santander Select Defensivo ndo existem diferencas a assinalar.

! Com a redagdo atualizada pela Lei n.° 50/2020, de 25.08
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No que se refere a Politica de Investimento, apés a fusdo, sera mantida a Politica de
Investimento do Santander Select Defensivo (Fundo Incorporante), descrita sumariamente no

quadro que se segue:

Santander Select Defensivo

Popular Global 5

Objetivo e
Politica de

Investimento

O Fundo pode investir até 100% do seu valor
liquido global em UP de organismos de
investimento coletivo (“OIC" ou “Fundo”) em
valores mobilidrios abertos, com diferentes
graus de risco e rendibilidade — sem prejuizo,
os organismos de investimento coletivo que
sdo objeto de investimento, investirdo por sua
vez em obrigacdes e a¢des, com um limite
mdximo de exposicdo a acdes, direta ou
indiretamente, de 30%, do valor liquido global
do OIC. O Fundo podera investir até 100% do
seu valor liquido global, directa ou
indirectamente em obrigacbes. A exposi¢@o
maxima a fundos de retorno absoluto é de
20% do valor liquido global do Fundo. A
exposicdo a ativos denominados em divisas
ndo euro ndo pode ultrapassar 50% do valor

liquido global do OIC.

O Fundo investe maioritariamente
noutros fundos, o seu patrimoénio
sera@ composto por unidades de
participagGo de fundos de
investimento nacionais e
internacionais, incluindo unidades
de participag¢do de fundos geridos
pela prépria Sociedade Gestora. O
Fundo investe, em média, 60% do
seu valor liquido global em fundos
de obriga¢des e paralelamente o
Fundo investir@ no maximo, 15%
do seu valor liquido global em

fundos de agoes.

No que se refere ao Indicador Sintético de Risco manter-se-a um nivel de risco 3 (trés), atribuido

ao Fundo Incorporante.

Para os atuais participantes do Popular Global 5 assinalamos as principais diferencas entre os

Fundos envolvidos na operacdo de fusdo:

Santander Select Defensivo

Popular Global 5

(componente fixa)

Taxa de Encargos Correntes | Classe A: 1,76% 1,48%
(2020) Classe B: 1,66%
Comissdo de Gestdo Classe A: 1,35% ao ano 0,50%

Classe B: 1,25% ao ano

Comissdo de Deposito

0,035% ao ano

0,2% ao ano

Comissdo de Subscri¢@o

0,00%

0,00%

Minimo de Subscri¢do

Classe A: Numero de UP

Numero de UP correspondente
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correspondentes a €500,00, na
subscri¢@o inicial e subscri¢bes

subsequentes

Classe B: Numero de UP

correspondentes a €5000,00,

a €100,00 na subscri¢do inicial

e subscri¢des subsequentes

subscricdo e resgate

calculado no 3.° dia il
posterior a data do respetivo
pedido e divulgado no 4.° dia

posterior

na  subscricdo  inicial e
€1.000,00 nas subscricoes
subsequentes
Comissdo de Transferéncia | 0,00% 0,00%
Comissdo de Resgate 0,00% 0,00%
Valor para efeitos de O valor da UP é o valor | O valor da UP é o valor

conhecido e divulgado no dia Uil
posterior a data do respetivo

pedido

Pré-aviso para efeitos de

subscricdo e resgate

4 dias Uteis a partir da data do

respetivo pedido.

3 dias Uteis a partir da data do

respetivo pedido

Numero de Participantes a
31-12-2020

Classe A: 4 436

Classe B: 10901

59

Em sintese, salientamos as principais diferencas entre os OICVM relativamente a:

(i) as comissoes e encargos, bem como os minimos de subscricdo aplicaveis passardo a
ser os do OIC Incorporante, o que se traduz, com excecdo da comissdo de depésito, um
aumento dos custos direta e indiretamente suportados pelo Participante;

(i) Taxa de Encargos Correntes que sobe de 1,48%, para 1,76% (Classe A) e 1,66%
(Classe B), (ii) da Comisséo de Gestdo (componente fixa) que sobe de 0,50%, para 1,35%
(Classe A) e 1,25% (Classe B) ao ano;

(iii) Comiss@o de Depésito que desce de 0,2% ao ano, para 0,035% ao ano.

As comissoes e encargos, bem como os minimos de subscri¢cdo do Santander Select Defensivo
que passardo a ser aplicaveis aos participantes que mantiverem o seu investimento no Fundo
Incorporante e correspondem:

Taxa de Encargos Correntes (2020) Classe A1,76%

Classe B 1,66%

Comissdo de Gestdo (componente fixa) Classe A: 1,35% ao ano
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Classe B: 1,25% ao ano

Comissdo de Deposito 0,035% ao ano

Comiss@o de Subscri¢cdo 0,00%

Minimo de Subscri¢do Classe A: Numero de UP correspondentes a €500,00, na
subscri¢do inicial e subscri¢bes subsequentes
Classe B: Nimero de UP correspondentes a €5.000,00,
na subscricdo inicial e €1.000,00 nas subscri¢oes
subsequentes

Comissdo de Transferéncia 0,00%

Comissdo de Resgate 0,00%

Mais se esclarece que, e tendo em atencdo que os titulos do Popular Global 5 sdo caracterizados
por uma grande liquidez, a Entidade Gestora procederd a liquidagdo dos referidos titulos e,
consequentemente, a transferéncia desta mesma liquidez para o Santander Select Defensivo,
ndo existindo por esse motivo qualquer inconformidade com a Politica de Investimento deste
altimo.

Custos para os participantes
Este processo ndo envolve qualquer custo adicional para o participante. As condi¢des em vigor

de subscri¢éo e resgate do Popular Global 5 e do Santander Select Defensivo seréo mantidas.

Suspensdo de subscricdo e resgate

Para a concretizacdo da operacdo de Fusdo, proceder-se-d a suspensdo das operacoes de
subscricdo e resgate de UP do Popular Global 5 e do Santander Select Defensivo, durante os trés
dias Uteis imediatamente anteriores a fusdo assim como no proéprio dia da Fusdo, de 13 de
dezembro (apds as 15h30) a 17 de dezembro de 2021.

Até a data da fusdo, as operagdes de subscri¢do e resgate mantem as condi¢des atualmente em

vigor.

Termos da fusdo
Na data da fusdo o ativo liquido do Popular Global 5 sera transferido para o Santander Select
Defensivo, ap6s o apuramento e retencdo, se for o caso, de todas as comissoes, despesas e

impostos devidos, calculados com referéncia a data da ultima publica¢éo do valor da UP, sendo
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que as eventuais obrigagdes fiscais e custos periodicos do Popular Global 5 serdo liquidados
nessa data. Igualmente, na data de producdo de efeitos da fusdo, todos os créditos e
recebimentos devidos ao Popular Global 5 passarGo a ser devidos ao Santander Select
Defensivo, bem como, ser@o assumidos por este, os eventuais débitos devidos por aqueles ou
quaisquer responsabilidades que persistam ou surjam, ap6s a data de producdo de efeitos da

fusdo.

Na data da Fusdo, em regra, os Participantes do Popular 5 tornam-se participantes do Fundo
Incorporante (Santander Select Defensivo) passando a deter um nimero de UP de Classe A
proporcional ao valor, a data da fuséo, das UP que detinham no Fundo Incorporado.

No entanto, os Participantes que a data da suspensdo das operagoes de subscri¢cdo e resgate
acumularem um montante de investimento no Fundo Incorporado (Popular 5) igual ou superior
a 5.000€ tornam-se Participantes da Classe B do Santander Select Defensivo (Fundo
Incorporante), passando a deter um nimero de UP proporcional ao valor, a data da Fusdo, das

UP que detinham no Fundo Incorporado.

A atribui¢do de Unidades de Participa¢éo da Classe B aos Participantes cujo investimento seja
igual superior a €5.000,00, justifica-se tdo so pelo facto de, ndo obstante esta categoria de
Unidades de Participacdo prever um montante minimo de subscri¢cGo que envolve um maior
investimento do Participante, por outro lado, tem associado o custo mais reduzido, no que
respeita a taxa da comissdo de gestdo aplicavel, que neste caso é de 1,25%, sendo por isso essa

atribuicdo no melhor interesse desses Participantes.

Direitos dos participantes

Os participantes que ndo concordem com os termos da Fusdo podem, até as 15h30 do dia 13 de
dezembro de 2021, solicitar, sem encargos adicionais, o resgate das respetivas UP a partir do
momento em |hes seja disponibilizada a informacgdo relativa a fusdo.

Caso o participante opte por ndo proceder ao resgate, tornar-se-a participante do fundo

resultante da fusdo.

Nos termos do artigo 33.% n.° 2 alinea a) do RGOIC, o participante tem ainda direito a solicitar,
gratuitamente, uma copia do relatério de Auditor do Fundo relativo a fus@o, em todos os locais
de comercializacio do Fundo Incorporado (POPULAR GLOBAL 5), sem prejuizo da
disponibilizacdo desse relatoério por via de publicacdo no Sistema de Difusdo da CMVM e na

pagina Web da Entidade Gestora, no prazo maximo de 5 dias apos a efetivagdo da Fusdo.
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A Entidade Gestora, por si ou por terceira entidade, disponibiliza aos Participantes, nos locais de
comercializaco, uma vers@o atualizada do prospeto e das informacdes fundamentais
destinadas aos investidores (IFI) do Fundo Incorporante, estando estes documentos igualmente
disponiveis no sistema de divulgacéo de informacéio da CMVM (www.cmvm.pt). O IFI fornece as
informacgoes fundamentais destinadas aos investidores sobre o Fundo Incorporante, as quais
sdo obrigatdrias por lei para o ajudar a compreender o cardter e os riscos associados ao

investimento neste Fundo.

Lisboa, 12 de novembro de 2021



