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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE
NOS TERMOS DO ARTIGO 33.° DO REGIME GERAL DOS ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO

Aos participantes do
Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de Acbes Santander Acées Portugal, e do
Fundo de Investimento Mobilidrios Aberto de Acées Santander Acdes Europa

A Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM)

Introducao

1. Nos termos do artigo 33.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo, aprovado
pela Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro (republicado pelo Decreto-Lei n.°144/2019, de 23 de
setembro), analisamos o projeto de fusdo por incorporacdo, do Fundo de Investimento
Mobiliario Aberto de Ac¢des Santander A¢des Portugal (Fundo Incorporado) no Fundo de
Investimento Mobiliario Aberto de A¢bes Santander A¢ées Europa (Fundo Incorporante), ambos
geridos pela Santander Asset Management - SGOIC, SA, entidade gestora, tendo em vista validar
os critérios adotados na avaliacdo dos ativos e dos passivos a incorporar e o método de calculo da
relacdo de troca e sua determinacao na data de calculo.

Responsabilidades do 6rgao de gestao

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracio da entidade gestora, Santander Asset
Management - SGOIC, SA, a preparacao de registos financeiros que apresentem de forma
verdadeira e apropriada o valor do patriménio dos Fundos, a data de referéncia da fusao, de
acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites e conforme exigido pelo Regime
Geral dos Organismos de Investimento Coletivo e pelo Codigo dos Valores Mobiliarios.

Responsabilidades do auditor

3. A nossa responsabilidade consiste em realizar os procedimentos considerados necessarios, e
descritos abaixo, para verificar o cumprimento das disposi¢cées constantes do artigo 33.° do
Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo e relatar, sobre o cumprimento ou nao da
adequacao dos critérios adotados para a avaliacdo dos ativos e passivos dos Fundos e calculo dos
termos de troca em 12 de marco de 2021.

4. 0 nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional sobre Trabalhos de
Garantia de Fiabilidade, ISAE 3000 (Revista), emitida pelo IAASB e cumprimos as demais normas
e orientacdes técnicas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 Nosso
trabalho seja planeado e executado com o objetivo de obter uma garantia razoavel de
fiabilidade por forma a validar os quesitos referidos no artigo 33.° do Regime Geral dos
Organismos de Investimento Coletivo.
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5. Os principais procedimentos de garantia de fiabilidade executados consistiram na:

(i) Analise do projeto de fusdo, datado de 14 de dezembro de 2020;

(ii) Apreciacao sobre se sdo adequados os critérios adotados para a avaliacdo dos ativos e
passivos dos Fundos objeto de fusao, na data de calculo dos termos de troca (12 de marco
de 2021);

(iii) Verificacdo, numa base de amostragem, do cumprimento dos referidos critérios;

(iv) Verificacao da adequacao e razoabilidade do método de calculo da relacao de troca, bem
como a verificacao da sua efetiva aplicacao na data de calculo dos termos de troca (12 de
marco de 2021).

6. Entendemos que o trabalho efetuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da
nossa conclusao.

Conclusao

7. Com base no trabalho efetuado, entendemos que os critérios de valorimetria adotados na
avaliacao do patriménio dos Fundos bem como o método de calculo da relacao de troca e a
relacdo de troca efetiva, determinada na data de calculo, sdao adequados, objetivos e estao
devidamente fundamentados, cumprindo, em todos os aspetos materiais, a legislacdo aplicavel
aos fundos de investimento mobiliario.

Restricdes na distribuicdo e uso

8. Este relatorio é emitido exclusivamente para informacao dos participantes dos organismos de
investimento coletivo envolvidos na fusao e da CMVM, para a finalidade mencionada no primeiro
paragrafo, nos termos do n.° 2 do artigo 33.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento
Coletivo, pelo que nao devera ser utilizado para quaisquer outras finalidades nem ser distribuido
a terceiros.

Lisboa, 19 de marco de 2021
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Joao Guilhermie Melo de Oliveira, em representacao de
BDO & Assogiados - SROC



