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AVISO

Na sequéncia da autorizacdo da Fusdo, por incorporacdo, do FUNDO DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO ABERTO DE ACOES SANTANDER ACCOES PORTUGAL (“Accdes Portugal”) no FUNDO
DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO DE ACCOES SANTANDER ACCOES EUROPA (“Santander
Accdes Europa), concedida pela CMVM, em 21 de janeiro de 2021 e, de acordo com o disposto
no artigo 37° da Lei n.° 16/2015 de 24 de fevereiro', vem a Santander Asset Management -
SGOIC, S.A., comunicar as seguintes informacgoes relativas a referida fusdo:

Modalidade da fusdo
A fusdo sera efetuada por incorporacdo do fundo Ac¢des Portugal no fundo Acgdes Europa.

Data da fusdo
A data da concretizacdo da fus@o serd a 12 de marco de 2021.

Fundamentacdo da fusao

A Fusdo tem como objetivo principal a harmonizacdo e racionaliza¢éo da oferta dos organismos
de investimento coletivo em valores mobiliarios (“OICVYM") da Santander Asset Management -
SGOIC, S.A. e enquadra-se na reorganizagdo do negdcio de gestdo de ativos do Grupo Santander
em Portugal, concluindo-se, desta forma, esse processo apds a efetivacdo da fusdo das
entidades gestoras a operar em Portugal. Com a Fusdo destes OICVM, a Entidade Gestora,
pretende adequar a sua estrutura e atuag@o no mercado as exigéncias de desenvolvimento,
reestruturacdo, reorganizag@o, adequacdo e adaptacdo do mesmo, agrupando esforcos e
evitando o desperdicio e dispersdo dos meios envolvidos, permitindo assim um incremento da
eficiéncia, evitando duplicagdo de catdlogos e consolidando patrimonios. Assim, prevé-se que a
fusdo ira permitir o aproveitamento adequado de um conjunto de sinergias, traduzindo-se,
numa potencial reducdo de custos, numa melhoria dos servicos prestados e em ganhos de
eficiéncia, provenientes da racionalizacGo dos recursos e sistemas atualmente afetos a cada um
dos OICVM.

Repercussoes da fusdo
Para os atuais participantes do Santander Ac¢des Europa ndo existem diferencas a assinalar.

Para os atuais participantes do Ac¢oes Portugal assinala-se que:
Os minimos de subscri¢do aplicaveis passardo a ser aplicados os do Fundo Incorporante
(ACCOES EUROPA), mas sdo coincidentes com os aplicaveis no Fundo Incorporado.
Relativamente aos custo associados as comissdes e encargos, verifica-se um ligeiro
agravamento, tendo em conta o aumento da comissdo de gestdo aplicavel a Classe A do
Fundo Incorporante, o que traduz um aumento dos custos direta e indiretamente

! Com a redagdo atualizada pelo Decreto-Lei n.° 50/2020, de 25.08
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suportados pelo Participante do Fundo Incorporado (ACCOES PORTUGAL), que detenha

UP Classe A.

A comissdo de depésito serd a que se encontra em vigor no Fundo Incorporante, mas
coincidente a aplicada no Fundo Incorporado.

Salienta-se que as principais diferencas entre os OICVM reportam-se a Taxa de

Encargos Correntes (Fundo Incorporante: Classe A: 2,24% e Classe C: 0,71% e no Fundo
Incorporado - Classe A: 2,11% e Classe C: 0,70%), Comissdo de Gestdo — componente
fixa - (Fundo Incorporante Classe A: 2,075% ao ano e Classe C: 0,60% ao ano e no Fundo
Incorporado Classe A: 1,95% ao ano e Classe C: 0,60% ao ano), Comiss@o de Depdsito
(Fundo Incorporante 0,05% ao ano, Fundo Incorporado 0,5% ao ano).

As comissoes e encargos, bem como os minimos de subscri¢do do Santander Ac¢bes Europa e

que passardo a ser aplicaveis aos participantes do Ac¢oes Portugal:

Taxa de Encargos Correntes (2019)

2,24% (classe A); 0,71% (classe C)

Comissdo de Gestdo (componente fixa)

Classe A: 2,075% ao ano

Classe C: 0,60% ao ano

Comissdo de Depdsito

0,05% ao ano

Comissdo de Subscricdo

0,00%

Minimo de Subscricdo

NUmero de UP (classe A) correspondentes a €500,00, na
subscricdo inicial e subscri¢des subsequentes

O valor minimo para a primeira subscri¢do na Classe C
ser@ o numero de Unidades de Participacdo que
corresponder a 5.000€. As subscri¢bes subsequentes de
Unidades de Participagdo ndo obrigam a um valor
minimo de subscricdo.

Comissdo de Transferéncia

0,00%

Comissdo de Resgate

0,00%

Mais se esclarece que, tendo em atencdo que os titulos que integram a carteira do OIC
Incorporado sdo caracterizados por também pertencerem aos mercados acionistas onde investe

o fundo incorporante, a Entidade Gestora procederd a transferéncia dos referidos titulos e/ou

também podera optar pela sua liquidacdo e consequente transferéncia dessa mesma liquidez
para o OIC Incorporante, ndo existindo por esse motivo qualquer desconformidade com a

Politica de Investimento deste ultimo.
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Custos para os participantes
Este processo ndo envolve qualquer custo adicional para o participante. As condi¢des em vigor
de subscri¢do e resgate do Acgdes Portugal e do Ac¢des Europa serdo mantidas.

Suspensdo de subscricdo e resgate

Para a concretizacGo da opera¢Go de fusdo, proceder-se-a a suspens@o das operacoes de
resgate e emissdo de UP do Ac¢des Portugal e do Acgdes Europa, durante os cinco dias Uteis
imediatamente anteriores a fusdo.

Até a data da fusdo, as operagdes de subscri¢do e resgate mantem as condi¢des atualmente em
vigor.

Termos da fusdo

Na data da fusd@o o ativo liquido do Ac¢des Portugal serd transferido para o Santander Acgdes
Europa, ap6s o apuramento e retencdo, se for o caso, de todas as comissdes, despesas e
impostos devidos, calculados com referéncia a data da ultima publica¢éo do valor da UP, sendo
que as eventuais obrigacdes fiscais e custos periddicos do Accdes Portugal serdo liquidados
nessa data. Igualmente, na data de producdo de efeitos da fusdo, todos os créditos e
recebimentos devidos ao Accoes Portugal passaréo a ser devidos ao Accdes Europa, bem como,
serdo assumidos por este, os eventuais débitos devidos por aqueles ou quaisquer
responsabilidades que persistam ou surjam, apés a data de produgdo de efeitos da fusdo.

Direitos dos participantes

Os participantes que ndo concordem com os termos da fus@o poderdo, e até ao dia 05 de mar¢o
de 2021, solicitar, sem encargos adicionais, o resgate das respetivas UP a partir do momento
em Ihes seja disponibilizada a informagdo relativa a fus@o.

Caso o participante opte por ndo proceder ao resgate, tornar-se-a participante do fundo
resultante da fusdo.

A versdo atualizada do prospeto e das informag¢des fundamentais destinadas aos participantes
serdo disponibilizadas, aos participantes, nos locais de comercializa¢éo do Ac¢des Portugal e do
Accoes Europa, estando estes documentos igualmente disponiveis no sistema de divulgacdo de
informagdo da CMVM (www.cmvm.pt).

O participante tem ainda direito a solicitar, gratuitamente, uma copia do relatério de auditor
relativo a fus@o, em todos os locais de comercializagdo do Ac¢des Portugal e do Acoes Europa.

Lisboa, 02 de fevereiro de 2021



