















































SANTANDER ASSET MANAGEMENT - SGOIC, S.A.

BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em euros)

31-12-2020 31-12-2019
Valor Valor
ATIVO MNotas liquido liquido
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 3 5815035 1972 640
Aplicagdes em instituigoes de crédito 4 2 000 000 1 000 950
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 9944 7276
Afivos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 5 264 315 269 030
Outros ativos tangiveis 6 101 564 145 501
Ativos intangiveis 6 165 735 31865
Ativos de contratos com clientes 7 1712 852 3 801079
Outros ativos 8 313836 275522
Ativos por impostos correntes 9 2694 063 2 893 455
Total do Ativo 13 077 344 10 397 318
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO
Passivos por impostos correntes 9 971 408 234 920
Provisdes 10 1427 367 1227 561
Outros passivos " 3 326 956 6 073 135
Total do Passivo 5725731 7 535616
Capital 12e 15 1167 358 1 000 000
Prémios de emissio 13 1379 680 -
Outros instrumentos de capital 14 - -
Qutras reservas e resultados transitados 15 1860 043 1282532
Reservas de reavaliag8o 15 (2179) 1659
Resultado liquido do exercicio 2946 T11 577 511
Total do Capital Préprio 7 351 613 2 861702
Total do Passivo e do Capital Préprio 13 077 344 10 397 318
O anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras
O Contabili /en‘rﬁcadc 0O Conselho de Administragdo
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT - SGOIC, S.A

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS PARA O EXERCICIO FINDO

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

(Montantes expressos em euros)

Notas 2020 2019

Juros e rendimentos similares 18 1604 11725
Juros e encargos similares 18 - ( 53)
Margem financeira 1604 11 672
Rendimentos de servigos e comissdes 19 14 458 748 33 572 086
Encargos com servigos e comissdes 19 (5723 432) (27 284 889)
Resultados em operagdes financeiras 5067 337
Resultados de reavaliagdo cambial - 50 625
Qutros resultados de exploragéo 20 (394 134) ( 807 063)
Produto da atividade 8 347 853 5 542 768
Custos com pessoal 21 (2177 862) (2 245 140)
Gastos gerais administrativos 23 (1813 344) (2 401 026)
Depreciagdes e amortizagdes 6 (103 171) (86 719)
Provisdes liquidas de reposigdes e anulagdes 10 (178 473) ( 5)
Resultado antes de impostos 4 075 003 809 878
Impostos sobre o rendimento 24 (1128 292) ( 232 367)
Resultado liquido do exercicio 2 946 711 577 511
Resultados por agao

Basicos 16 2,61 0,37

Diluidos 16 2,61 0,37

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Contabilista fﬁcado O Conselho de Administragéo
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT - SGOIC, S.A.

DEMONSTRACAQO DO OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

(Montantes expressos em euros)

Resultado liquido do exercicio

Itens ainda ndo reconhecidos na demonstragao dos resultados
Variages no justo valor dos ativos financeiros
- Pelo justo valor através de outro rendimento integral
- Impacto fiscal
Total

Rendimento integral do exercicio

2020 2019
2946711 _ 577 511
(3838) ( 40)
- 238
(3838) 198
2942873 577709

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Contabilista Certificado

O Conselho de Administragéo
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT - SGOIC, S.A.

DEMONSTRACAQ DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

{Montantes expressos em euros)

Notas 2020 2019
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimento de comissdes, liquido 8 561 173 8 569 825
Pagamentos a fornecedores (2 118 414) (2 006 076)
Pagamentos ao pessoal, liquido (2 798 250) (2622 343)
Fluxos de caixa liquidos gerados pelas operagdes 3644 509 3941 407
Recebimentos/(pagamentos) e imposto sobre o rendimento (221 513) ( 298 853)
Outros recebimentos/(pagamentos) relativos & atividade operacional (50217) (1764 873)
Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais &) 3372779 1877 680
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Operagdes de fusdo 1.1 1623 410 -
Outros depédsitos bancarios 4 1 000 000 27 000 000
Juros e proweitos similares 1360 27 456
Alienaggolreembolso de ativos financeiros disponiveis para venda 5 586

2630 357 27 027 456
Pagamentos respeitantes a:

Cutros depésitos bancarios 4 (2 000 000) (3 500 000)
Aquisigo de ativos financeiros disponiveis para venda
Aquisicao de ativos intangiveis ( 158 350) ( 25 005)
Aquisigdo de outros ativos tangiveis (2391) ( 159 258)
(2 160 741) (3 684 263)
Flwos de caixa liquidos das atividades de investimento [2) 469 615 23 343 193
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamentos respeitantes a:
Jures e encargos similares - ( 53)
Redugdes de Capital - (25 220 425)
Realizagoes de Capital
Fluxos de caixa liquidos das atividades de financiamento [3] - (25 220 478)
Variagéo de caixa e seus equivalentes [4] = [1]+[2]+[3] 3842 394 396
Caia e seus equivalentes no inicio do exercicio 3 1972640 1972 245
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 3 5815035 19728640

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Contabilista icado O Conselho de Administragio
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT - SGOIC, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em euros)

NOTA INTRODUTORIA - ATIVIDADE ECONOMICA

A Santander Asset Management - SGOIC, S.A. (Sociedade), constituida por escritura de 27 de dezembro
de 1989, tem por objeto social o exercicio das seguintes atividades:

Administragao, gestéo e representagao de fundos de investimento mobiliario:

Gestao de carteiras por conta de outrem, bem como a prestagéo de servicos de consultoria em matéria
de investimentos;

Gestéo e representagao de um ou mais fundos de investimento imobiliario: e

Gestao de fundos de capital de risco.

Em 31 de dezembro de 2020, a Sociedade era responsével pela gestdo de 25 fundos de investimento
mobiliario (FIM's) conforme a tabela abaixo:

Descrigdo Tipo Prazo Data de autorizagdo
Popular Acgdes Aberto Indeterminado 29/07/1999
Popular Global 5 Aberto Indeterminado 21/10/2016
Popular Global 25 Aberto Indeterminado 29/06/2000
Popular Global 50 Aberto Indeterminado 29/06/2000
Popular Global 75 Aberto Indeterminado 29/06/2000
Popular Obrigagdes Curto Prazo Aberto Indeterminado 22/12/2004
Santander Acgbes América Aberto Indeterminado 16/04/1998
Santander Acgbes Europa Aberto Indeterminado 06/05/1999
Santander Acgdes Portugal Aberto Indeterminado 11/06/1992
Santander Carteira Altemativa Aberto Indeterminado 30/03/2004
Santander Carteiras Conservador Aberto Indeterminado 07/05/2019
Santander Multicrédito Aberto Indeterminado 06/03/2013
Santander Multitaxa Fixa Aberto Indeterminado 30/09/1991
Santander Obrigagdes Curto Prazo Aberto Indeterminado 04/05/1991
Santander Poupanga Prudente FPR  Aberto Indeterminado 10/05/2001
Santander Poupanga Valorizagdo FPR Aberto Indeterminado 23/11/1989
Santander PPA Aberto Indeterminado 22/11/1995
Santander Private Defensivo Aberto Indeterminado 27/02/2014
Santander Private Dindmico Aberto Indeterminado 27/02/12014
Santander Private Moderado Aberto Indeterminado 27/02/12014
Santander Rendimento Aberto Indeterminado 26/11/2018
Santander Select Defensivo Aberto Indeterminado 27/102/2014
Santander Select Dinamico Aberto Indeterminado 27/02/2014
Santander Select Moderado Aberto Indeterminado 27/02/12014
Santander Sustentawel Aberto Indeterminado 26/11/2018

No dia 26 de margo de 2020, foi concretizada a aquisig&o, pela Santander Asset Management UK Holdings
Limited (“SAM UK"), da participag¢o qualificada correspondente a 100% do capital social da SANTANDER
ASSET MANAGEMENT - SGOIC, S.A., ao abrigo da decis&o de nio oposigio adotada pela Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios em 11 de margo. A SAM UK é uma sociedade de direito inglés detida
indiretamente a 100% pelo Banco Santander, S.A., em Espanha, pelo que este continuara também a ser,
por esta via, o titular indireto da totalidade do capital social da Santander Asset Management — SGOIC, S.A..
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT — SGOIC, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em euros)

Na sequéncia da operag&o referida, a nova acionista tnica da Sociedade, aprovou por unanimidade em
Assembleia Geral, ao abrigo do disposto nos artigos 97.° e seguintes do Cédigo das Sociedades Comerciais
(CSC) a operacao de fus&o, por incorporagdo, da Popular Gestao de Activos — SGOIC, S.A. (Popular Gestao
de Activos), cujo registo definitivo teve como consequéncias, em particular:

() atransmissao da totalidade do patriménio da Popular Gestéo de Activos para a Sociedade; e
(i) aextingéo, sem entrada em liquidagao, da Popular Gestdo de Activos nos termos do artigo 112.°
alinea a) do CSC. Os efeitos da fusdo reportaram-se a 31 de margo de 2020.

Em conformidade, na data da produgéo de efeitos contabilisticos da operagédo de fusdo a totalidade dos
elementos ativos e passivos que integram o patriménio da Popular Gestao de Activos foram transferidos
para a Sociedade e escriturados na contabilidade da mesma, exatamente pelos mesmos valores
contabilisticos com que se encontravam escriturados na Popular Gestao de Activos.

Por efeito da fuséo, a Sociedade procedeu ao aumento do respetivo capital social, do montante atual de
1.000.000 euros, para 1.167.358 euros, mediante a emiss3o e entrega ao acionista tnico da Popular Gestao
de Activos de 167.358 novas agdes ordinarias, com o valor nominal unitario de 1 euro; representativas de
14,34% do capital social da Sociedade, resultante do aumento de capital a realizar por efeito da fusio.

A data da fus&o os ativos da Popular Gestéo de Activos representavam 13,6% dos ativos totais e o peso
dos Resultados Liquidos representava 2,1%.

A partir desta data, os 6 fundos mobilidrios geridos até ai pela Popular Gesto de Activos, Popular Acgdes
- Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Acgdes, Popular Global 25 - Fundo de Fundos de Investimento
Aberto Misto De Obrigagdes; Popular Global 5 - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto; Popular Global 50
- Fundo de Fundos de Investimento Aberto Misto; Popular Global 75 - Fundo de Fundos de Investimento
Aberto de Acgbes e Popular Obrigagdes Curto Prazo - Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de
Obrigagdes, passaram a ser diretamente representados e administrados pela Sociedade.

Por outro lado, em 31 de dezembro de 2020, a Sociedade era igualmente responsavel pela gestdo dos
seguintes Fundos de Investimento Imobiliario (FII's);

Lusimovest — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado (Lusimovest);
Novimovest — Fundo de Investimento Imobilidrioc Fechado (Novimovest);
Imorecuperagéo — Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado (Imorecuperagao);
Imorent - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado (Imorent)

No que se refere a atividade de gestdo de patriménios, os servigos sdo essencialmente prestados a
entidades do Grupo Santander, conforme indicado na Nota 17.



SANTANDER ASSET MANAGEMENT - SGOIC, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em euros)

1.

BASES DE APRESENTACAOQ E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

1.1. Bases de apresentacéo

As demonstragdes financeiras da Sociedade foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagbes, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS). Esta obrigagdo resultou da transferéncia de
competéncias de supervisdo do Banco de Portugal para a CMVM, pelo Decreto-Lei n.° 144/2019, de
23 de setembro.

A preparacdo de demonstragdes financeiras em conformidade com as IFRS requer o uso de
determinadas estimativas contabilisticas, implicando também o exercicio de julgamento pela
Gestdo, quanto a aplicagdo das politicas contabilisticas da Sociedade. As areas das
demonstracdes financeiras que envolvem um maior grau de julgamento ou complexidade, ou
cujos pressupostos e estimativas sao significativos para a preparagao, das mesmas encontram-
se apresentadas na Nota 2.

As demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 foram aprovadas
pelo Conselho de Administrag&o em 10 de fevereiro de 2021, mas estéo ainda pendentes de aprovagao
pela Assembleia Geral de Acionistas convocada para o dia 12 de fevereiro de 2021. No entanto, o
Conselho de Administragdo da Sociedade estima que venham a ser aprovadas sem alteragGes
significativas.

Comparabilidade

As politicas contabilisticas utilizadas pela Sociedade na preparagao das suas demonstragées
financeiras referentes a 31 de dezembro de 2020, sdo consistentes com as utilizadas na
preparacao das demonstragées financeiras com referéncia a 31 de dezembro de 2019.

Conforme referido na Nota introdutéria — Atividade econdomica, a Sociedade fusionou-se com a
Popular Gest&o de Activos, por incorporagdo desta, tendo sido transferidos todos os ativos e
passivos desta entidade para a Sociedade. Para a operacao de fus&o, a Sociedade procedeu ao
aumento do Capital Social no montante de 167.358 euros, mediante a emissao e entrega ao
acionista unico da Popular Gestao de Activos de 167.358 novas acles ordinarias, representativas
de 14,33% do capital social da Sociedade.

SAM PGA SAM
(antes da fusdo) (antes da fusdo) {apos fusdo)
ATIVO 31-03-2020 31-03-2020 31-03-2020
Disponibilidades em outras instituicdes de créadito 3983 291 1619 525 5602 816
Aplicagbes em instituigdes de crédito 1 000 000 - 1 000 000
Qutros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 7 700 - 7 700
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 267 430 - 267 430
Outros ativos tangiveis 133 070 - 133 070
Ativos intangiveis 24 939 - 24 939
QOutros ativos 2158 817 27 515 2186 332
Ativos por impostos correntes 2 893 455 2770 2 896 225
10 468 702 1649 810 12118 513
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO

Passivos por impostos comentes 526 BB7 40 838 567 724
Provistes 1 227 561 21339 1248 900
Outros passivos 4911 364 20 350 4931714
6 665 812 B2 526 6 748 339

Capital 1 000 000 675 000 1167 358
Prémios de emissdo - - 1379 680
Qutros instrumentos de capital - - -
Outras resenas e resultados transitados 1 860 043 872 038 1 B60 043
Resenas de reavaliagao (3587) - (3 587)
Resultado liquido do exercicio 946 434 20 246 966 680
3 802 890 1 567 284 5370174

10 468 702

1 649 810

12118 513




SANTANDER ASSET MANAGEMENT - SGOIC, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em euros)

1.2. Adocéo de Normas e Interpretagdes novas, alteradas ou revistas

Durante o exercicio de 2020 a Sociedade adotou as seguintes alteragdes as normas adotadas
(“endorsed”) pela Unido Europeia de aplicagdo obrigatéria pela primeira vez no inicio daquele
exercicio:

IFRS 3 ‘Definicdo de negécio’. Esta alteragdo constitui uma revisdo a definicdo de negdécio para
efeitos de contabilizagdo de concentragdes de atividades empresariais. A nova definigdo exige que
uma aquisi¢do inclua um input e um processo substancial que conjuntamente gerem outputs. Os
outputs passam a ser definidos como bens e servigos que sejam prestados a clientes, que gerem
rendimentos de investimentos financeiros e outros rendimentos, excluindo os retornos sob a forma de
reducdes de custos e outros beneficios econémicos para os acionistas. Passam a ser permitidos ‘testes
de concentragdo’ para determinar se uma transagdo se refere a aquisicdo de um ativo ou de um
negaocio.

A alteragdo da norma nao teve impacto nas contas da Sociedade, em virtude de n&o existirem situagdes
que se enquadrem na natureza da mesma.

IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7 ‘Reforma das taxas de juro de referéncia — fase 1’. Estas alteragdes fazem
parte da primeira fase do projeto ‘/BOR reform’ do IASB e permitem isengdes relacionadas com a
reforma do benchmark para as taxas de juro de referéncia. As isen¢ées referem-se a contabilidade de
cobertura, em termos de: i) componentes de risco; ii) requisito 'altamente provavel’; iii) avaliagéo
prospetiva; iv) teste de eficacia retrospetivo (para adotantes da IAS 39); e v) reciclagem da reserva de
cobertura de fluxo de caixa, e tém como objetivo que a reforma das taxas de juro de referéncia nao
determine a cessag&o da contabilidade de cobertura. No entanto, qualquer ineficacia de cobertura
apurada deve continuar a ser reconhecida na demonstragéo dos resultados

A alterag&o das normas ndo teve impacto nas contas da Sociedade, em virtude de, apos analise, ndo
terem sido identificadas situages que se enquadrem na matéria alterada.

IAS 1 e IAS 8 ‘Definicdo de material’. Esta alterago introduz uma modificagéo ao conceito de
“material” e clarifica que a meng3o a informagées pouco claras refere-se a situagdes cujo efeito & similar
a omitir ou distorcer tais informagdes, devendo a entidade avaliar a materialidade considerando as
demonstragées financeiras como um todo. Sao ainda efetuadas clarificagdes quanto ao significado de
‘principais utilizadores das demonstragées financeiras”, sendo estes definidos como ‘atuais e futuros
investidores, financiadores e credores’ que dependem das demonstragées financeiras para obterem
uma parte significativa da informagio de que necessitam.

A revis@o da norma néo teve impacto nas contas da Sociedade,

Estrutura concetual ‘Alteragdes na referéncia a outras IFRS’. Como resultado da publicacéo da
nova Estrutura Conceptual, o IASB introduziu alteragdes no texto de varias normas e interpretacgées,
como: IFRS 2, IFRS 3, IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8, IAS 34, IAS 37, IAS 38, IFRIC 12, IFRIC 19,
IFRIC 20, IFRIC 22, SIC 32, de forma a clarificar a aplicagdo das novas definigbes de ativo/passivo e
de gasto/rendimento, além de algumas das caracteristicas da informagao financeira, Essas alteragdes
sdo de aplicagéo retrospetiva, exceto se impraticaveis. As alteragdes nas normas e interpretagées
referidas acima em resultado da revisdo de estrutura concetual nao teve impacto na apresentagio das
contas da Sociedade.

Novas normas e alteragdes publicadas, ja endossadas pela Unido Europeia, cuja aplicagio é
obrigatdria e aplicavel para a Sociedade no exercicio de 2021:

IFRS 16 ’Locacdes - Bonificagdes de rendas relacionadas com a COVID-19’. Esta alteragéo
introduz um expediente pratico para os locatarios (mas nao para os locadores), que os isenta de avaliar
se as bonificagdes atribuidas pelos locadores no &mbito da COVID-19, qualificam como “modificagdes”
quando estejam cumpridos cumulativamente trés critérios: i) a alteragao nos pagamentos de locagao
resulta numa retribuic&o revista para a locagdo que € substancialmente igual, ou inferior, & retribuicdo
imediatamente anterior a alteragao; ii) qualquer redugdo dos pagamentos de locagdo apenas afeta
pagamentos devidos em, ou até 30 de junho de 2021; e iii) ndo existem alteragdes significativas a
outros termos e condicdes da locagdo. Os locatarios que optem pela aplicagéo desta isencao,
contabilizam a alteragéo aos pagamentos das rendas, como rendas variaveis de locag&o no(s)



SANTANDER ASSET MANAGEMENT - SGOIC, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em euros)

periodo(s) no(s) qual(ais) o evento ou condigdo que aciona a reducdo de pagamento ocorre. Esta
alteracdo € aplicada retrospetivamente com os impactos refletidos como um ajustamento nos
resultados transitados (ou noutra componente de capital proprio, conforme apropriado) no inicio do
periodo de relato anual em que o locatario aplica a alteragdo pela primeira vez.

Sem impactos estimados na informag&o financeira da Sociedade.

IFRS 4 ‘Contratos de seguro — diferimento da aplicagdo da IFRS 9 (a aplicar nos exercicios que
iniciem em ou apds 1 de junho de 2021'. Esta alteragao refere-se as consequéncias contabilisticas
temporarias que resultam da diferenca entre a data de entrada em vigor da IFRS 9 — Instrumentos
Financeiros e da futura IFRS 17 — Contratos de Seguro. Em especial, a alteragdo efetuada a IFRS 4
adia até 2023 a data de expirag@o da isengao temporaria da aplicagéo da IFRS 9 a fim de alinhar a
data efetiva desta ultima com a da nova IFRS 17.

Sem impactos estimados na informagé&o financeira da Sociedade.

Novas normas e alteragdes publicadas, cuja aplicagdo é obrigatéria para os periodos anuais
que iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2021, mas que a Unido Europeia ainda nao endossou:

IAS 1 ‘Apresentagdo das demonstragées financeiras - classificacao de passivos (a aplicar nos
exercicios que iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2023)’. Esta alteracéo pretende clarificar a
classificagéo dos passivos como saldos correntes ou néo correntes em fungéo dos direitos que uma
entidade tem de diferir o seu pagamento, no final de cada periodo de relato. A classificacdo dos
passivos ndo ¢ afetada pelas expectativas da entidade (a avaliagdo devera determinar se um direito
existe, mas ndo devera considerar se a entidade ira ou nio exercer tal direito), ou por eventos ocorridos
apods a data de relato, como seja o incumprimento de um “covenant’. Esta alteragdo inclui ainda uma
nova defini¢ao de “liquidacdo” de um passivo. Esta alteraggo é de aplicagdo retrospetiva.

Sem impacto estimado para a Sociedade.

IAS 16 ‘Rendimentos obtidos antes da entrada em funcionamento (a aplicar nos exercicios que
se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2022)'. Alteragcdo do tratamento contabilistico dado a
contraprestagao obtida com a venda de produtos que resultam da produgao em fase de teste dos ativos
fixos tangiveis, proibindo a sua dedug&o ao custo de aquisicao dos ativos. Esta alteragdo ¢ de aplicagao
retrospetiva, sem reexpressao dos comparativos.

Sem impacto esperado para a Sociedade.

IAS 37 'Contratos onerosos - custos de cumprir com um contrato (a aplicar nos exercicios que
se iniciem em ou apo6s 1 de janeiro de 2022)’. Esta alteracdo especifica que na avaliagio sobre se
um contrato é ou ndo oneroso, apenas podem ser considerados os gastos diretamente relacionados
com o cumprimento do contrato, como os custos incrementais relacionados com mao-de-obra direta e
materiais e a alocagdo de outros gastos diretamente relacionados como a alocagdo dos gastos de
depreciacao dos ativos tangiveis utilizados para realizar o contrato. Esta alteragé@o devera ser aplicada
aos contratos que, no inicio do primeiro periodo anual de relato ao qual a alteragdo é aplicada, ainda
incluam obrigagdes contratuais por satisfazer, sem haver lugar & reexpressdo do comparativo.

Sem impacto esperado para a Sociedade.

Melhorias as normas 2018-2020 (a aplicar nos exercicios que iniciem em ou apos 1 de janeiro
de 2022). Este ciclo de melhorias altera os seguintes normativos: IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 e IAS
41,

Sem impacto esperado para a Sociedade.
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1:3.

IFRS 3 'Referéncias a Estrutura conceptual (a aplicar nos exercicios que iniciem em ou apos 1
de junho de 2022)'. Esta alteragéo atualiza as referéncias a Estrutura Conceptual no texto da IFRS 3,
nao tendo sido introduzidas alteragdes aos requisitos contabilisticos para as concentragbes de
atividades empresariais. Esta alteracdo também clarifica o tratamento contabilistico a adotar
relativamente aos passivos e passivos contingentes no ambito da IAS 37 e IFRIC 21, incorridos
separadamente versus incluidos numa concentracdo de atividades empresariais. Esta alteracao é de
aplicagao prospetiva.

Sem impacto esperado para a Sociedade.

IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16 'Reforma das taxas de juro de referéncia - fase 2 (a
aplicar nos exercicios que iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2021'. Esta alteragdo ainda esta
sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Estas alteragdes tratam de questbes que surgem
durante a reforma de uma taxa de juro de referéncia, incluindo a substituic&o de uma taxa de juro de
referéncia por outra alternativa, permitindo a adogao de isengdes como: i) alteragdes na designacao e
documentagdo de cobertura; ii) valores acumulados na reserva de cobertura de fluxo de caixa; iii)
avaliagao retrospetiva da eficacia de uma relacao de cobertura no ambito da IAS 39; iv) alteragcées nas
relagées de cobertura para grupos de itens: v) presungéo de que uma taxa de referéncia alternativa,
designada como uma componente de risco nao especificada contratualmente, é identificavel
separadamente e qualifica como um risco coberto: e vi) atualizar a taxa de juro efetiva, sem reconhecer
ganho ou perda, para os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado com variagdes nos
fluxos de caixa contratuais em consequéncia da reforma da IBOR, incluindo locagdes que sdo
indexadas a uma IBOR.

Sem impacto esperado para a Sociedade.

IFRS 17 ‘Contratos de seguro (a aplicar nos exercicios que iniciem em ou apés 1 de junho de
2022)’. Esta nova norma substitui o IFRS 4 e & aplicavel a todas as entidades que emitam contratos de
seguro, contratos de resseguro e contratos de investimento com caracteristicas de participacdo
discricionaria. A IFRS 17 baseia-se na mensuracao corrente das responsabilidades técnicas, as quais
s&o reavaliadas a cada data de relato. A mensuracao corrente pode ser efetuada pela aplicagio do
modelo completo (“building block approach”) ou sim plificado (“premium allocation approach”). O modelo
completo baseia-se em cenérios de fluxos de caixa descontados ponderados pela probabilidade de
ocorréncia e ajustados pelo risco, e uma margem de servigo contratual, a qual representa a estimativa
do lucro futuro do contrato. Alteragées subsequentes dos fluxos de caixa estimados s3o ajustados
contra a margem de servigo contratual, exceto se esta se tornar negativa. A IFRS 17 ¢ de aplicagdo
retrospetiva com algumas isengdes na data da transicao.

Sem impacto esperado para a Sociedade.

IFRS 17 "Contratos de seguro (a aplicar nos exercicios que iniciem em ou apds 1 de junho de
2022)’. Esta alteragdo compreende alteragées especificas em oito dreas da IFRS 17, tais como: i)
ambito; ii) nivel de agregacdo dos contratos de seguros; iii) reconhecimento; iv) mensuragéo; v)
modificagéo e desreconhecimento; vi) apresentacao da Demonstragdo da posicdo financeira; vii)
reconhecimento e mensurag&o da Demonstracdo dos resultados; e viii) divulgagées. Esta alteragéo
também inclui clarificagées, que tém como objetivo simplificar alguns dos requisitos desta norma e
agilizar a sua implementagéo.

Sem impacto esperado para a Sociedade.

Resumo das principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparagéo das demonstragdes financeiras
anexas, foram as seguintes:

a) Caixa e equivalentes de caixa

A rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa” apresentada na demonstragao de fluxos de caixa, engloba
os saldos de “Disponibilidades em outras instituigdes de crédito” e “Aplicagbes em instituicdes de
crédito”, que apresentam maturidade igual ou inferior a 3 meses, liquidez elevada e que possam ser
imediatamente realizaveis sem risco significativo de alteragao de valor.
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b)

c)

d)

e)

Instrumentos financeiros

i)  Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Um ativo é classificado ao justo valor através de outro rendimento integral (JVRI) se forem
satisfeitas as seguintes condigdes:

a) O ativo financeiro & detido no ambito de um modelo de negécio cujo objetivo seja
alcangado através da recolha de fluxos de caixa contratuais e da venda de ativos
financeiros; e

b) Os termos contratuais do ativo financeiro d&o origem, em datas definidas, a fluxos de
caixa que sao apenas reembolsos de capital e pagamentos de juros sobre o capital em
divida. Um ganho ou perda resultante de um ativo financeiro mensurado pelo justo valor
através de outro rendimento integral deve ser reconhecido em outro rendimento integral,
exceto no caso de ganhos ou perdas por imparidade e de ganhos e perdas cambiais até
que o ativo financeiro seja anulado ou reclassificado.

No momento do desreconhecimento, os ganhos e as perdas acumuladas, anteriormente
reconhecidas nos outros rendimentos integrais sdo transferidos dos outros rendimentos
integrais (capital proprio) para resultados

if)  Aplicacdes em instituicdes de crédito

Esta rubrica corresponde a aplicagdes efetuadas em instituicdes de crédito nacionais por
periodos superiores a trés meses, as quais so registadas ao custo amortizado.

Outros ativos tanagiveis

Os ativos tangiveis utilizados pela Sociedade para o desenvolvimento da sua atividade sido
contabilisticamente relevados pelo seu custo de aquisicdo (incluindo custos diretamente
atribuiveis), deduzido de amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas, quando aplicavel.

A amortizagdo dos ativos tangiveis é calculada com base no método das quotas constantes, por
duodécimos, ao longo da vida util estimada do bem, a qual corresponde ao periodo durante o qual
se espera que o ativo esteja disponivel para uso:

Anos
Mobiliario e material 6a10
Maquinas e ferramentas 5a10
Instalagdes interiores 5a12
Equipamento informatico 3ab
Equipamento de transporte 4

As obras em edificios arrendados sdo amortizadas durante um periodo médio de 5 anos,
correspondente a sua utilidade esperada.

Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis compreendem, essencialmente, as despesas relacionadas com a aquisigdo
de software. Estas despesas s&o registadas ao custo de aquisi¢do e depreciadas pelo método
das quotas constantes, por duodécimos, durante o periodo de vida util estimada, o qual em média
corresponde a trés anos (ver Nota 6.2).

Especializacdo de exercicios

Os proveitos e custos, incluindo os juros e comissdes, s&o reconhecidos de acordo com o principio
contabilistico da especializag&o de exercicios, sendo registados @ medida que s&o gerados,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.
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f)

Comissbes

i)

Comissao de gestéo - Corresponde & remuneragdo da Sociedade pela gestao do patriménio
dos FIM's, dos FlI's e das carteiras cuja gest&o |he é contratualmente delegada.

No dia 1 de janeiro de 2020, com a entrada em vigor das alteragbes ao Regime Geral dos
Organismos de Investimento Coletivo (RGOIC), publicadas pelo Decreto-Lei n.° 144/2019,
de 23 de setembro de 2019, as comissdes de comercializagdo passaram a poder ser pagas
diretamente pelos fundos as entidades comercializadoras. Esta alteragao traduziu-se numa
variagéo da rubrica relativa as comissdes de gestio, que passaram a considerar apenas 0s
valores da comissao de gestao afetos exclusivamente a Sociedade.

. Fundos de investimento mobiliario

Esta comissdo é cobrada mensalmente por aplicagdo de uma taxa definida nos
respetivos regulamentos de gestio sobre o valor liquido global diario de cada fundo
(compreendida entre 0,20% e 3,60%). O Fundo Santander Carteira Alternativa
encontrava-se isento desta comiss@o no periodo compreendido entre 30 de abril de
2014 e 31 de dezembro de 2019.

. Fundos de investimento imobiliario

Lusimovest - Esta comissdo é cobrada mensalmente e calculada diariamente por
aplicagéo de uma taxa anual de 1,125% sobre o patriménio liquido do fundo.

Novimovest - Esta comissdo é cobrada mensalmente e calculada diariamente por
aplicagao de uma taxa anual de 1,125% sobre o patriménio liquido do fundo.

Imorecuperacéo - Esta comissdo é cobrada mensalmente e calculada diariamente por
aplicagdo de uma taxa anual de 0,75% sobre o valor dos iméveis do fundo.

Imorent - Esta comissdo é cobrada mensalmente e calculada diariamente por aplicagdo
de uma taxa anual de 0,45% sobre o valor do ativo total do fundo no ultimo dia de cada
més.

. Gestao de carteiras (patriménios)

Esta comiss&o € calculada diariamente por aplicagdo de uma taxa anual (fixada no
respetivo contrato de gesto de carteiras) sobre o valor dos respetivos patriménios sob
gestéo.

A comissdo de gestdo é registada na rubrica de “Rendimentos de servigos e comissdes” da
demonstracéo dos resultados.

ii)

Comissdes de performance:

A Sociedade cobra ainda comissdes de “performance” nos seguintes fundos:

. Fundos de investimento mobiliario:

Santander Carteira Alternativa - Para efeitos de apuramento da comissdo de
performance, no final do ano sera considerada a média aritmética da Euribor a 3 meses
diaria. O fundo esteve isento desta comiss&o no periodo compreendido entre 30 de abril
de 2014 e 30 de abril de 2019.

As comissbes de performance recebidas pela Sociedade sio registadas na rubrica de
‘Rendimentos de servigos e comissdes” da demonstragdo dos resultados. '
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iii)

iv)

v)

Comissdes de comercializacio e de depositario

. Fundos de investimento mobilidrio e imobiliario

Ate 31 de dezembro de 2019, a comissdo de comercializagdo, suportada pela
Sociedade e faturada aos fundos como parte integrante da comisséo de gestao, estava
fixada por contrato celebrado entre a Sociedade e os bancos distribuidores (Banco
Santander Totta, AtivoBank, BEST e BIG).

Conforme referido acima, a partir do dia 1 de janeiro de 2020, com a entrada em vigor
das alteracbes ao RGOIC, as comissdes de comercializagdo passaram a ser
diretamente faturadas pelos bancos distribuidores aos fundos, pelo que a Sociedade
deixou de suportar este custo

Comissées por servicos de gestdo de carteiras

A Sociedade cobra comissdes por servicos de gestdo de carteiras de acordo com os valores
contratados com os seus clientes particulares e com os clientes institucionais, Santander
Totta Seguros, Santander Pensdes e Banco Santander Totta.

A partir de 2014, inclusive, para os novos contratos de gestdo de patriménios de clientes
particulares, a Sociedade passou a cobrar a comissdo de gestdo sobre o valor médio da
carteira no final de cada trimestre, sendo cobrada postecipadamente em 15 de abril, 15 de
julho, 15 de outubro e 15 de janeiro.

Em janeiro de 2002 a Sociedade celebrou um contrato com a Santander Totta Seguros —
Companhia de Seguros de Vida, S.A. (Santander Totta Seguros), através do qual ficou
encarregue da gestdo de um conjunto de carteiras de ativos mobiliarios afetos a produtos
comercializados por aquela entidade. Em abril de 2012 o contrato foi revisto e
posteriormente, em 20 de dezembro de 2013 a Sociedade celebrou com a Santander Totta
Seguros um novo aditamento ao contrato acima referido, mediante o qual a partir do ano de
2014 inclusive, foi acordado o pagamento de uma comissdo de 0,035% sobre o valor total
da carteira gerida acrescida do valor correspondente & taxa de supervisao a pagar a CMVM,
estimada em 250.000 euros por ano.

Em 18 de dezembro de 2015 a Sociedade celebrou com a Santander Pensdes — Sociedade
Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (Santander Pensdes) um contrato mediante o qual a
Santander Pensdes atribuiu 2 Sociedade um mandato para a gestao dos ativos dos fundos
de pensdes que se encontravam sob a sua gestdo. Este contrato define uma remuneragao
mensal a receber pela Sociedade como contrapartida dos servigos prestados correspondente
a 0,13% do valor médio da carteira no final de cada més sobre o montante total médio de
ativos no final de cada més.

Adicionalmente, conforme previsto no contrato com a Santander Pensdes acima referido,
para além das comissdes de gestdo acima referidas, a Santander Pensdes passara a pagar
a Sociedade uma remuneragdo anual adicional pelos servigos prestados equivalente as
receitas brutas auferidas relativamente & gestdo dos ativos dos fundos de pensdes,
deduzidas de todas as despesas suportadas relacionadas com essa atividade, bem como
quaisquer taxas, impostos ou despesas impostas por obrigagdes regulatérias ou legais.

Em 2018 foi celebrado um contrato com o Banco Santander Totta no Ambito da delegacao
da gestdo das carteiras de clientes do Banco a Sociedade. Esta comissdo é apurada
trimestralmente.

Comissdes a pagar pela gestéo de ativos

Refere-se as comissées a pagar a Santander Asset Management, S.A., Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva (SAM SGIIC), e a Santander Asset Management UK
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Limited (SAM UK), duas empresas do Grupo Santander, no &mbito de dois contratos
celebrados entre a Sociedade e estas entidades do Grupo:

.

O “Investment Management Agreement’ celebrado em abril de 2012, através do qual se
transferiu as fungbes de gestdo das carteiras dos fundos de investimento mobiliario e
fundos de pensdes para a SAM SGIIC. O acordo foi revisto a 16 de junho de 2020, tendo
sido definido que, pela gestdo delegada a Espanha e a UK, seria paga uma comissé&o
de gestéo pela Sociedade a SAM SGIIC e & SAM UK respetivamente. Adicionalmente,
foram atualizadas as taxas a pagar pela Sociedade a estas 2 entidades do Grupo e foi
cessada a obrigacdo de pagar o additional fee, uma comissdo variavel prevista no
contrato e que vigorou até 31 de dezembro de 2019. Esta comissao variavel a pagar pela
Sociedade correspondia a todos os rendimentos brutos auferidos pela Sociedade com a
gestéo destes fundos e carteiras deduzidos os encargos nio faturados suportados com
esta gestdo pelo Grupo. Pelos servigos prestados, a SAM SGIIC e a SAM UK cobram
uma comiss@o anual & Sociedade, a qual incide sobre o valor médio dos ativos geridos,

calculada e cobrada mensalmente, de acordo com a seguinte grelha:

Carteira

Comissao Anual

Fundos de Pensdes - Santander Pensdes
Mandatos Delegados BST

Mandatos Directos

FIM Popular Acgdes

FIM Popular Obrigagées Curto Prazo
FIM Popular Global 25 *

FIM Popular Global 5 *

FIM Popular Global 50 *

FIM Popular Global 75 *

FIM SAM Carteiras Conservador

FIM Santander Acgdes América

FIM Santander Accdes Europa

FIM Santander Accées Portugal

FIM Santander Carteira Alternativa - FEI
FIM Santander MultiTaxa Fixa

FIM Santander MultiCrédito

FIM Santander Obrigagées Curto Prazo
FIM Santander Poupanga Futura FPR
FIM Santander Poupanga Investimento FPR
FIM Santander PPA

FIM Santander Private Defensivo *

FIM Santander Private Dinamico *

FIM Santander Private Moderado *

FIM Santander Rendimento

FIM Santander Select Defensivo *

FIM Santander Select Dinamico *

FIM Santander Select Moderado *

FIM Santander Sustentavel

Santander Totta Seguros

0,11%
0,08%
0,13%
0,05%
0,02%
0,03%
0,02%
0,04%
0,05%
0,09%
0,21%
0,21%
0,21%
0,00%
0,08%
0,09%
0,04%
0,09%
0,12%
0,21%
0,12%
0,12%
0,12%
0,01%
0,12%
0,12%
0,12%
0,12%
0,02%

* Carteiras abrangidas pelo contrato de gestao com a SAM UK

O “Investment Advisory Agreement’ celebrado em dezembro de 2013 com a SAM SGIIC,
através do qual a Sociedade contrata servigos de consultoria de gestdo das carteiras da
Santander Totta Seguros e dos clientes de Gestao discricionaria mediante o pagamento
de uma comissdo anual de 0,015% e 0,10%, respetivamente, sobre os montantes

geridos.

)
L
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9)

h)

As comissdes pagas pela Sociedade sio registadas na rubrica de “Encargos com servigos e
comissdes” da demonstragdo de resultados.

Taxa de supervisido

Ataxa de supervis&o relativa a atividade de gestéo de patriménios devida a Comissao do Mercado
de Valores Mobiliarios constitui um encargo da Sociedade, sendo calculada por aplicagdo de uma
taxa fixa sobre o valor global das carteiras geridas no final de cada més e registada na rubrica de
“Encargos com servigos e comissoes” da demonstragdo dos resultados.

A partir de 1 de janeiro de 2017, em conformidade com a Portaria n°® 342 - B/2016, de 29 de
dezembro, a taxa de supervisdo aplicavel é de 0,01%o, com um limite mensal minimo e maximo
de 250 euros e 25.000 euros, respetivamente.

Provisbes

Esta rubrica inclui as provisdes constituidas para fazer face a riscos especificos decorrentes da
atividade da Sociedade, relativamente aos quais & mais provavel do que nao que venham a
ocorrer fluxos financeiros de pagamento a terceiros, ainda que a tempestividade e a respetiva
quantia do dispéndio futuro sejam incertos. Em geral, o reforgo desta provisio ndo é aceite como
custo para efeitos fiscais.

Acréscimo de custos para férias e subsidio de férias

Considerando que os montantes de férias e subsidio de férias a pagar aos colaboradores em
determinado exercicio sdo um direito por estes adquirido no ano imediatamente anterior, no final
de cada exercicio a Sociedade releva contabilisticamente o montante das férias, subsidio de férias
e respetivos encargos sociais a pagar no ano seguinte.

Impostos sobre o rendimento e outros impostos

O imposto sobre o rendimento do exercicio corresponde a soma dos impostos correntes com os
impostos diferidos. Os impostos correntes e diferidos sio registados em resultados, salvo quando
se relacionem com itens registados diretamente no capital proprio, sendo nestes casos igualmente
registados no capital préprio.

O imposto corrente a pagar é baseado no lucro tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere do
resultado contabilistico, uma vez que exclui diversos gastos e rendimentos que apenas serdo
dedutiveis ou tributaveis em outros exercicios, bem como gastos e rendimentos que nunca serdo
dedutiveis ou tributaveis.

Os impostos diferidos referem-se as diferengas temporarias entre os montantes dos ativos e
passivos para efeitos de relato contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributagao.

Os passivos por impostos diferidos s&o reconhecidos para todas as diferengas temporarias
tributaveis.

Sao reconhecidos ativos por impostos diferidos para as diferengas temporarias dedutiveis. No
entanto, tal reconhecimento apenas se verifica quando existem expetativas razoaveis de lucros
fiscais futuros suficientes para utilizar esses ativos por impostos diferidos, ou diferengas
temporarias tributaveis que se revertam no mesmo periodo de reversdo das diferencas
temporarias dedutiveis. Em cada data de relato é efetuada uma revisdo desses ativos por
impostos diferidos, sendo os mesmos ajustados em fungio das expetativas quanto a sua
utilizag&o futura.

Os ativos e os passivos por impostos diferidos s&o mensurados utilizando as taxas de tributacao
que se espera estejam em vigor & data da revers&o das correspondentes diferencas temporarias.

A compensagao entre ativos e passivos por impostos diferidos apenas é permitida quando: (i) a
Sociedade tenha um direito legal de proceder a compensagao entre tais ativos e passivos para
efeitos de liquidag&o; (ji) tais ativos e passivos se relacionam com impostos sobre o rendimento
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lancados pela mesma Autoridade Fiscal; e (jii) a Sociedade tenha a intengdo de proceder a
compensacao para efeitos de liquidagao.

k) Carteiras sob gestdo (Patriménios)

Esta rubrica extrapatrimonial inclui as carteiras de titulos geridas pela Sociedade, as quais sdo
valorizadas da seguinte forma:

*  Unidades de participacdo em fundos de investimento — Estes titulos sao valorizados ao tltimo
valor conhecido e divulgado pela respetiva entidade gestora ou, se aplicavel, ao Ultimo prego
de mercado onde se encontrarem admitidos & negociago. O critério adotado tem em conta
O preco considerado mais representativo, em fungdo, designadamente, da quantidade,
frequéncia e regularidade das transagées:;

*  Acdes - Estes titulos sao valorizados ao valor da Gltima cotagdo em bolsa disponivel nos
ultimos trés meses. Na falta de valores de cotagdo, ndo é atribuido um valor superior ao valor
contabilistico, calculado segundo o ultimo balango aprovado:;

*  Obrigacdes - Estes titulos s&o valorizados ao valor da Gltima cotagcdo em bolsa disponivel
nos Ultimos trés meses. No caso de obrigagées nao cotadas ou com liquidez reduzida, sio
utilizados os pregos divulgados por contribuidores crediveis capturados em sistemas de
negociagio (Bloomberg ou Reuters), ou sdo estimados pregos com base em modelos
internos de valorizagdo desenvolvidos pela Sociedade.

I)  Acontecimentos subsequentes

Os acontecimentos apés a data do balango que proporcionem informagéo adicional sobre
condigdes que existiam a data do balango (“adjusting events” ou acontecimentos apos a data de
balango que dao origem a ajustamentos) séo refletidos nas demonstragdes financeiras. Os
acontecimentos apés a data do balango que proporcionem informagdo sobre condigdes que
tenham ocorrido ap6s a data do balango (“non adjusting events” ou acontecimentos apos a data
do balango que n&o ddo origem a ajustamentos) sdo divulgados nas demonstracées financeiras,
se forem considerados materiais.

2. PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E INCERTEZAS ASSOCIADAS A APLICACAO DAS POLITICAS
CONTABILISTICAS

A preparagdo das demonstragdes financeiras requer a elaboragdo de estimativas e a adogéo de
pressupostos por parte do Conselho de Administragio da Sociedade. Estas estimativas sao subjetivas por
natureza e podem afetar o valor dos ativos e passivos, proveitos e custos, assim como de passivos
contingentes divulgados.

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados com base no melhor conhecimento
existente a data de aprovagéo das demonstragées financeiras sobre os eventos e transagdes em curso,
assim como na experiéncia de eventos passados e/ou correntes. Contudo, poderdo ocorrer situagdes em
periodos subsequentes que, ndo sendo previsiveis & data de aprovacao das demonstragées financeiras,
nao foram consideradas nessas estimativas. As alteragdes as estimativas que ocorram posteriormente a
data das demonstragées financeiras serdo corrigidas de forma prospetiva. Por este motivo e dado o grau de
incerteza associado, os resultados reais das transagées em questio poderéo diferir das correspondentes
estimativas.

Impostos sobre o rendimento

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pela Sociedade com base nas regras
definidas pelo enquadramento fiscal em vigor e de acordo com o0s planos de negécio existentes (impostos
diferidos). No entanto, em algumas situagdes, a legislagao fiscal pode ndo ser suficientemente clara e
objetiva, originando a existéncia de diferentes interpretagées. Desta forma, os valores registados resultam
do melhor entendimento dos 6rgéos responsaveis da Sociedade sobre o correto enquadramento das suas
operagdes, o qual &, no entanto, suscetivel de ser questionado por parte das Autoridades Fiscais, bem como
da sua estimativa quanto a evolugao e rentabilidade das suas operagdes futuras. '

Q.
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Provisées

O reconhecimento de uma provisao ocorre quando existe uma obrigacéo presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de
recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisao corresponde a
melhor estimativa na data do balanco do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade, sendo
aferida de acordo com a opinido da gestao apoiada nos seus consultores.

3. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica apresentava a seguinte composicio:

Depositos & ordem no pais 3111272020 31/12/2019
Banco Santander Totta, SA (EUR) 5785811 1905177
Banco Santander Totta, SA (USD) 29 224 67 463

5815035 1972 640

De acordo com a politica prevista na Nota 1.3 a), os saldos de depdsitos a ordem correspondem aos
apresentados na rubrica de caixa e equivalentes de caixa na demonstrag¢do dos fluxos de caixa.

4.  APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o saldo desta rubrica correspondia a depdsitos a prazo e apresentava
a seguinte composigao:;

31/12/2020
Entidade Moeda Maturidade Taxa de juro T;::?;;T Juros corridos Montante total
BST EUR 23 de janeiro de 2021 0,000% 1 000 000 - 1000 000
BST EUR 18 de Maio de 2021 0,000% 1000 000 - 1000 000
2 000 000 - 2000000

311122019
Entidade Moeda Maturidade Taxa de juro h::;?:;? Juros corridos  Montante total
BST EUR 23 de janeiro de 2020 0,100% 1 000 000 950 1000 950
1 000 000 950 1 000 950

Os depésitos a prazo indicados acima foram constituidos com um prazo original superior a 3 meses.

\
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5. ATIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica (constituida na sua totalidade por titulos de rendimento
fixo de emissores publicos) apresentava a seguinte composigio:

311212020
Total do valor
Custo Resena de
Instrumento Divisa Val_or médio de Cugta Valor de Jurosa de rl'nercado e reavaliagio Impacto fiscal
nominal G amortizado mercado receber juros a (Nota 15)
aquisicdo (Nota 15)
receber
QOTPGB 2,20% 17/10/2022 EUR 250 000 270 418 266 742 263170 1145 264 315 (2179) -
31/12/2019
Total do valor
- Valor Cu_sta Custo Valor de Jurosa  de mercadoe Reser.va o Impacto fiscal
Instrumento Divsa . médio de ; , reavaliagdo
nominal iy amortizado mercado receber juros a (Nota 15)
aquisigdo {Nota 15)
receber
OT PGB 2,20% 17/10/2022 EUR 250 000 270418 265 087 267 888 1142 269 030 1659 -

A alteragéo da composigéo desta rubrica encontra-se explicada na Nota 15.
Os titulos acima referidos foram valorizados com base em precos de mercado divulgados na Bloomberg.
Este ativo é mantido para fazer face aos requisitos de cobertura de responsabilidades do Sistema de

Indemnizagé&o aos Investidores e, assim sendo, encontra-se penhorado a favor deste, de acordo com o
Decreto-Lei n.° 222/99 de 22 de junho.

6. OUTROS ATIVOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nos outros ativos tangiveis e nos ativos intangiveis durante os exercicios de 2020 e
2019 foi o seguinte:

6.1 — Outros ativos tangiveis

2020
Saldes em 31122019 Abates, d. o alienagd Saldcs em 31122020
At Amorhzagles Atre AmartizagSes Amortizaghes Atho Amortizagdes Al
bruto ac Adighes bruto acumuladas @0 exercicio bruto acumiulacas liquido
Outros ativos tanghes
Obras em edficios amendados
Moblidrio e matenal - - - . - -
Maguinas ¢ feramentas 35 364 (305 . . - {542) 35354 (33583) 1
Instalagdes intenores 145847 1144 520) - - - 241) 145647 (144 T81) BaG
Equpamento informatco 18 939 (B 817) 232 - - (5 285) 21m (14102} 78
Equapaments de transporte 175 me {43 0ag) - . - 142211 175019 (B3 291) w1728
Patrménio artistico * - . - - - -
374 B9 (229 458) 2242 - - {46 275) 77 an {275.74T) 101585
2019
Saldos em 311272018 Abates. regulanzacles e abenacles Saldos em 31122010
At Amomizagles Afrg Amortizaches Amortizactes At Amontizages At
bruto acumul adas Adgbes bruta o0 execion bruto acumuladas N dor
Outros astnos tanghes
Ctras om edfcion artendados 258 010 (5a.010) - (25800 58010
Mobilidng & matedal 668 241 (668 453) - (669 241) 668 493 - - . -
Maquinas e ferramentas 150 741 (147 Bag) LR v (147 .018) 15377 (542} 35364 (33.051) 2213
Instalacles infericres 25410 (254 131) 1205 (109 6&5) 125618 118 00T) 1456847 (144 520) 1127
Equipamento informatico 1267 579 {1259 502) 8157 (1.258 837) 1255105 4 .420) 18.929 LR 1 H) 10122
Equipamento de tramporte 208 541 (183 362) 149 654 {181 180) 166 Ga2 {28.700) 175018 {43 080) 131935
Painmémo atistico 711 711} - 711y 711 - - - -
2 BOG G54 (2 772 055) 180 702 {2 622 687) 2 500 296 (47 670 374 969 (229 468) 145 501
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6.2 — Ativos Intangiveis

2020
Saldos em 111122015 Abates. reg e Saldos em 3122020
At Amortizagtes At Amonizagdes Amortizaghes Atrvo Amortizagtes At
bruto acumulades Adgles bruto acumulsdas do exercicio bruto acunulsdss Nigui el
Abros srtanghues
Sistemas de tratamento automibco
de dados 2142708 (2111.63% 190 762 234 550 (2 168 825) 185735
2143758 (2 111 533) 160 762 2 3M 560 (2 168 B25) 165.735
2019
Saldes em 21272018 Abates, e al Saldos em JM22019
At Amorizagles At Amortizacles Amortizacles Ativo AmortizaSos At
bruta acumuladas Adghes bruto acumulsdas oo exercicio bruta acurmulsdes Vhqui oy
Abnos intanghass
Sisternas de batamento automatco
de dados. 2113674 (2072 B&4) 30124 2143708 (2.111.933) 31 855
2113674 (2072 B84) 30124 2143 758 (2111.933) 31 885

No exercicio de 2020 a Sociedade adquiriu
que ira oferecer informag&o e funcionalidades

clientes.

7. ATIVOS DE CONTRATOS COM CLIENTES

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica apresentava a seguinte composigao:

Comissodes de gestdo a receber:
Fundos de investimento mobiliario geridos
Fundos de investimento imobiliario geridos
Fundos de pensées geridos
Carteiras de clientes sob gestao:
Banco Santander Totta (gestéo carteiras)
Santander Totta Seguros

Particulares

31/12/2020 31/12/2019

685 435 2 387 961

147 341 393 391

507 048 348 706

144 873 442 993

215 760 214 404

12 395 13 624
1712852 3801079

por 190.763 euros um software, designado por SAM Conecta,
para melhorar a venda dos produtos financeiros e apoio aos

No que toca as carteiras da Santander Totta Seguros, & aplicada uma comisséo de 0,035% sobre o valor
total da carteira gerida acrescida do valor correspondente a taxa de superviséo a pagar a CMVM,

Relativamente a comissao de gestdo de patriménio de clientes particulares, a mesma é calculada sobre o
valor médio da carteira no final de cada trimestre, sendo cobrada postecipadamente em 15 de abril, 15 de
julho, 15 de outubro e 15 de janeiro.

A partir de 1 de abril de 2018, a Sociedade passou a cobrar comissées de gestdo ao Banco Santander Totta,
resultantes da delegagao de gestio de carteiras de clientes do Banco. Esta comissdo varia entre 30% e
100% da comissao total cobrada pelo Banco aos clientes e é calculada trimestralmente.

Referente aos Fundos de Pensdes geridos, a comissio de gestao fixa cobrada a Santander Pensées
corresponde a 0,13% do valor médio das carteiras dos fundos de pensdes apurado no final de cada més,

Adicionalmente, para além da comissdo de gestdo fixa, a Santander Pensdes paga & Sociedade uma
remuneracao anual adicional pelos servigos prestados, equivalente as receitas brutas auferidas com a
gestao dos ativos dos fundos de pensées, deduzidas de todas as despesas suportadas relacionadas com

essa atividade, bem como quaisquer taxas, im

legais (comiss&o adicional).

A partir de 1 de janeiro de 2020, com a entrada em vi
de Investimento Coletivo, publicadas pelo Decreto-

20

postos ou despesas impostas por obrigagdes regulatérias ou

gor das alteragbes ao Regime Geral dos Organismos
Lei n.° 144/2019, de 23 de setembro de 2019, as
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comissdes de comercializagdo passaram a poder ser debitadas diretamente pelas entidades
comercializadoras dos fundos. Desta forma, esta comiss&o, que era parte integrante da comissao de gestao
cobrada pela Sociedade aos fundos, teve um efeito de redug&o no total de comiss&o de gestdo cobrada em
2020 e, consequentemente, no respetivo valor a receber.

8. OUTROS ATIVOS

31/12/2020 31/12/2019
IVA a recuperar 46 857 -
Outros devedores 37 517 166 671
Research 229 462 108 851
313 836 275 522

A rubrica de “Outros devedores” inclui valores referentes a despesas de custo diferido (seguros) e valores
a receber provenientes de pessoal cedido ao Banco Santander Totta e & Santander Pensdes.

9. ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, estas rubricas apresentavam a seguinte composig&o:

31/12/2020 31/12/2019

Alivos por impostos correntes
IRC a recuperar 2694 063 2694 063
Pagamentos por conta - 199 392
2 694 063 2 893 455

Passivos porimpostos correntes
Impostos correntes sobre lucros (Nota 24) (971 408) (234 920)
(971 408) (234 920)

O saldo de IRC a recuperar reflete, essencialmente, o valor reclamado junto da Autoridade Tributaria
decorrente de correcdes efetuadas ao IRC de 2011, 2012, 2013, 2014 e 2015, sendo que tiveram por base
a nao aceitagdo em 2011 como custo fiscal de custos significativos suportados pela Sociedade no ambito
da atividade e que originaram prejuizos fiscais que foram utilizados nos anos seguintes. A Administracéo,
apoiada nos seus consultores fiscais, considerou que era mais provavel do que ndo que os valores
questionados pela Autoridade Tributaria, entretanto reclamados pela Sociedade por via judicial, de que ja
existiu uma decisé&o favoravel em Tribunal de Primeira Instancia em abril de 2017, fossem recuperaveis.

Em 4 de setembro de 2020, transitou em julgado, sem recurso interposto pela Autoridade Tributaria, a
decisao relativa & liquidag&o adicional de IRC referente ao exercicio de 2011. De acordo com este ac6rdéo,
a Sociedade sera ressarcida no montante total de 1.274.212 euros. Esta decis&o fortalece a probabilidade
de sucesso sobre a recuperagdo dos montantes relativos as contestagdes apresentadas pela Sociedade
referentes aos exercicios subsequentes, de 2012 a 2015.

A variagéo registada na rubrica de Passivos por Impostos correntes, esta diretamente relacionada com o
incremento do resultado do exercicio, antes de imposto, apresentado pela Sociedade.
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10. PROVISOES

O movimento ocorrido nas provisdes durante os exercicios de 2020 e 2019 foi 0 seguinte:

2020
Saldos Reposigdes Saldos
iniciais Reforgos e anulagées Utilizagdes finais
Outras Provisdes 1227 561 541 809 (342 003) - 1427 367
1227 561 541 809 ( 342 003) - 1427 367
2019
Saldos Reposigdes Saldos
iniciais Reforcos e anulagdes Utilizagdes finais
Qutras Provisdes 1236 282 5 (8 726) - 1227 561
1236 282 5 (8 726) - 1227 561

Conforme refletido na Nota 1.1. os reforgos em “Outras Provisdes” incluem a incorporagao de 21.339 euros
provenientes da Popular Gestao de Activos.

As “Outras Provisdes” tém por objetivo fazer face a responsabilidades no ambito da atividade desenvolvida

pela Sociedade, decorrentes de diferentes interpretagées da legislagdo fiscal, e para as quais a
Administragéo considera ser mais provavel do que n&o a ocorréncia de desembolsos no futuro.

11. OUTROS PASSIVOS

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica apresentava a seguinte composigéo:

31/12/2020 31/12/2019
Comissdes a pagar a SAM SGIIC 316 894 1753 264
Comisséo a pagar SAM UK 1287 023 -
Comissdes a pagar ao Banco Santander Totta, SA:
Comissdes de comercializagio de FIM's - 1750 264
Comissdes de comercializacao de Fll's - 246 877
Comissdes de distribuicao de clientes de gestao discricionaria - -
Remuneragdes a pagar a administradores e empregados 463 257 549 685
Research 125 940 120 302
Outros custos a pagar 1133 842 1652 743
3 326 956 6073 135

Em 31 de dezembro de 2019, o saldo da rubrica “Comissdes a pagar & SAM SGIIC” refere-se ao valor a
pagar, no ambito do “/nvestment Management Agreement’ celebrado em abril de 2012 e do “Investment
Advisory Agreement” celebrado em dezembro de 2013, através dos quais se subcontratou as fungdes de
gestao de fundos de investimento mobiliario, fundos de pensdes e se contratou servigos de consultoria na
gestdo dos ativos das carteiras de gestdo discricionaria e da Santander Totta Seguros. O Investment
Management Agreement de 30 de abril de 2012 foi revisto a 16 de junho de 2020, tendo sido atualizadas as
taxas a pagar pelos fundos a SAM SGIIC e cessado a obrigagdo de pagar o additional fee a partir do ano
de 2020. Este additional fee representou em 2019 um encargo para a Sociedade no montante de 1.107.978
euros. Este additional fee era cobrado anualmente e, por norma, regularizado no primeiro trimestre do ano
seguinte.

Ate 31 de dezembro de 2019, a Sociedade pagava uma Comissdo de Comercializagdo aos bancos
distribuidores (Banco Santander Totta, ActivoBank, Banco BEST e BIG) e faturava essa comissdo
diretamente aos Fundos como parte integrante da comisséo de gestdo. A partir do dia 1 de janeiro de 2020, e

12
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com a entrada em vigor das alteragdes ao Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,
publicadas pelo Decreto-Lei n.° 144/2019, de 23 de setembro de 2019, estas comissées de comercializagao
passaram a ser faturadas diretamente pelos bancos distribuidores aos fundos, eliminando assim também
este encargo nas contas da Sociedade.

O saldo da rubrica “Comissées a pagar 8 SAM UK” refere-se as comissdes devidas pela Sociedade a SAM
UK, conforme previsto no Investment Management Agreement (ver Nota 1.3 f v), o qual produz efeitos
exclusivamente em 2020.

O saldo da rubrica de “Outros custos a pagar” reporta-se a servigos pelos quais a Sociedade ainda n3o foi
faturada pelos respetivos fornecedores, sendo os mais significativos a BlackRock (284.893 euros),
fornecedor da aplicagéo Aladdin e a Capside (100.000 euros), fornecedor responsavel pelo design da
plataforma SAM Conecta.

12. CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o capital social da Sociedade encontrava-se representado por
1.167.358 e 1.000.000 agdes, respetivamente, com um valor nominal de 1 euros cada, integralmente
subscritas e realizadas pela Sociedade Santander Asset Management UK Holdings Limited (Reino Unido).

Conforme referido na Nota introdutéria — Atividade econbémica, no dia 26 de margo de 2020, foi concretizada
a aquisicdo, pela SAM UK, ao Banco Santander S.A. (Espanha), de 100% do capital da Sociedade. A SAM
UK é detida indiretamente a 100% pelo Banco Santander, S.A., pelo que este continuara também a ser, por
esta via, o titular indireto da totalidade do capital social da Sociedade.

Na sequéncia da operagao referida, a SAM UK aprovou a operacao de fusao, por incorporagao, da Popular
Gestéo de Activos na Sociedade, com a transmiss&o da totalidade do seu patriménio para a Sociedade e a
consequente extingao. Os efeitos da fusédo reportaram-se a 31 de margo de 2020.

Os efeitos da fusdo reportaram-se a 31 de margo de 2020.
Por efeito da fusdo, a Santander Asset Management — SGOIC, S.A procedeu ao aumento do respetivo
capital social, do montante atual de 1.000.000 euros, para 1.167.358 euros mediante a emissdo e entrega

ao acionista unico da Popular Gestdo de Activos — SGOIC, S.A de 167.358 novas agbes ordinarias, com o
valor nominal unitario de 1 euro, representativas de 14,34% do capital social da Sociedade

13. PREMIOS DE EMISSAO

Nos termos da Portaria n°® 408/99, de 4 de junho, publicada no Diério da Republica - | Série B, n® 129, os
prémios de emissdo nao podem ser utilizados para atribui¢&o de dividendos nem para a aquisiggo de acbes
proprias. Em 2020, com a fus&o por incorporagéo da Popular Gestdo de Activos na Sociedade, mediante o
aumento de capital, o diferencial entre o valor nominal das acdes e o valor liquido dos ativos e passivos da
Popular Gestao de Activos incorporadas na Sociedade corresponde a um prémio de emiss&o de 1.379.680
euros.

14. OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Na rubrica de “Outros instrumentos de capital” foram reconhecidas as prestacdes acessorias realizadas pelo
acionista unico da Sociedade. Estas prestacdes acessérias ndo vencem juros nem tém prazo de reembolso
definido, podendo ser restituidas ao acionista tnico por deliberago deste, desde que o capital préprio, apos
a sua restituicdo, ndo seja inferior a soma do capital social e das reservas nao distribuiveis. No ambito do
processo de redugdo de capital, realizado em 2019, a Sociedade procedeu igualmente ao reembolso das
prestagdes acessorias, conforme deliberagdo tomada em margo de 2019, pelo que em 31 de dezembro de
2020 e de 2019 n&o existe saldo nesta rubrica.

b
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15. OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, estas rubricas apresentavam a seguinte composicéo:

31/12/2020 31/112/2019
Reservas de reavaliagio

Por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros (Nota 5) (2179) 1659
(2179) 1659

Outras reservas e resultados transitados
Reservas legais 1282532 1282532
Resultados transitados 577 511 -
1860 043 1282 532
1857 864 1284 191

A partir de 1 de janeiro de 2020, com a transferéncia da supervisdo da Sociedade do Banco de Portugal
para a CMVM, o regime de constituicdo de reserva legal previsto no Regime Geral das Instituicdes de Crédito
e Sociedades Financeiras, aplicavel as entidades sob a supervisao do Banco de Portugal, deixou assim de
se aplicar & Sociedade, passando o Cédigo das Sociedades Comerciais a ser o referencial para este efeito.

Em conformidade com o artigo 295° do Cédigo das Sociedades Comerciais, a reserva legal e
obrigatoriamente dotada com um minimo de 5% dos resultados anuais até a concorréncia de um valor
equivalente a 20% do capital social da Sociedade. Esta reserva sé pode ser utilizada na cobertura de
prejuizos ou no aumento do capital social. A 31 de dezembro de 2020 e 2019 as reservas legais excedem
0s 20% do capital social da Sociedade.

Na Assembleia Geral de Acionistas realizada em 27 de fevereiro de 2020 foi aprovada a aplicagdo do
resultado liquido do exercicio de 2019 no montante de 577.511 euros, na totalidade por transferéncia para
resultados transitados.

O Conselho de Administrag&o propde a aplicagio do resultado liquido do exercicio de 2020 no montante de
2.946.710,82 euros para resultados transitados.

16. RESULTADOS POR ACAO

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o apuramento dos resultados por agdo pode ser apresentado como
se segue:

2020 2019
Resultado liquido do exercicio 2946 711 577 511
Numero médio de agbes em circulagdo no exercicio (Nota 12) 1128 843 1570 970
Resultados basicos e diluidos por agio 261 0,37

Os resultados por agdo basicos s@o coincidentes com os diluidos uma vez que néo existem agdes ordinarias
contingentemente emissiveis, nomeadamente através de opgbes, warrants ou instrumentos financeiros
equivalentes a data do balanco.

v
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17. RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, as rubricas Extrapatrimoniais refletem a atividade de gestéo de fundos
de investimento mobilidrio e imobilidrio, de gestdo de carteiras e as responsabilidades assumidas

GESTAO DE ATIVOS

Fundos de investimento mobiliario

Santander Poupanga Prudente FPR
Santander Select Moderado
Santander Rendimento

Santander Select Defensivo
Santander Multicrédito

Santander Private Moderado
Santander Sustentavel

Santander Obrigagdes de Curto Prazo
Santander Select Dindmico
Santander Acgdes Europa
Santander Acgdes América
Santander Poupanga Valorizagso FPR
Santander Private Defensivo
Santander Acgdes Portugal
Popular Global 25

Santander Multitaxa Fixa

Popular Global 50

SAM Carteiras Conservador
Santander Private Dinamico
Popular Global 75

Popular Obrigagdes.Curto Prazo
Popular Acgbes

Santander Carteira Alternativa
Popular Global 5

Santander PPA

Fundos de investimento imobilidrio

Novimovest
Lusimovest
Imorent
Imorecuperagao

Gestao de patrimonios

Entidades relacionadas:
Carteiras Santander Totta Seguros

Fundo de Pensdes do Banco Santander Totta

Fundo de Pensdes ARE
Banco Santander (gestao carteiras)
Outras carteiras de gestio discricionaria

RESPONSABILIDADES NO SlI

relativamente ao Sistema de Indemnizagao aos Investidores (SlI):

2020 2019
375.410.623 279.588.109
368.163.882 359.741.378
274.860.356 228.340.409
258.891.952 253.358.725
211.355.987 206.635.391
176.606.925 185.819.416
139.748.308 112.924.268
134.244.342 130.368.295
102.325.959 97.566.196
101.855.273 113.297.472

72.755.587 66.031.641
72.739.702 67.064.998
60.680.616 66.393.708
60.318.412 72.967.787
30.443.274 -
20.423.322 37.663.238
26.403.702 =
19.477.983 25.266.482
17.207.301 17.425.448
10.566.068 -
8.721.522 -
3.253.564 -
1.325.710 1.363.574
1.047.710 =
595.389 1.003.157
2.558.423.467 2.322.809.693
304.335.102 303.994.279
101.806.545 100.596.627
6.771.577 11.162.456
5.260.970 5.049.581
418.174.194 420.802.943
4.219.846.139 4.353.941.474
1.143.045.620 1.160.572.758
788.083 739.932
452.166.490 478.666.094
34.244.662 35.029.395
5.815.846.331 6.028.949.653
8.792.443.992 8.772.562.289
452.166 513.695
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Sistema de indemnizac&o aos investidores (Sll)

As responsabilidades para com o Sl ndo s&o reconhecidas como gasto. Estas responsabilidades sao

cobertas através da aceitagdo de um compromisso irrevo

gavel de proceder ao seu pagamento, caso tal

venha a ser exigido, estando uma parte (50%) garantida por penhor de titulos do Tesouro Portugués (Nota

5).

18. MARGEM FINANCEIRA

Nos exercicios de dezembro de 2020 e 2019, a margem financeira apresentava a seguinte composi¢ao:

Juros e rendimentos similares:
Juros de disponibilidades
Banco Santander Totta
Outros juros e rendimentos similares:

Juros de obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

Juros e encargos similares:

Outros juros e encargos similares - juros compensatérios -

19. COMISSOES

Nos exercicios de 2020 e 2019, estas rubricas apresentavam a seguinte composigdo:

Rendimentos de servigos e comissoes:
Comissodes de gestao de FIMs
Comissdes de gestaode Fll's
Comissbes de gestio de carteiras de clientes
Comisséo de gestao Santander Pensdes
Comissao de gestao Santander Totta Seguros
Comissdes Research

Encargos com servigos e comissdes:
Comissdes a pagar ao Banco Santander Totta:
Comissdes de comercializagdes de FIMs
Comissdes de comercializagdes de Fil's

Comissao de angariagao de clientes de gestdo discricionaria

Comissdes a pagar a outros comercializadores
Comissao de gestdo - SAM SGIIC

Comissao de gestdo - SAM UK

Taxa de supervisio paga a CMVM

Research

Servigos bancarios

Outros

2020 2019
300 10 405
1304 1320
1604 11725
(53)
- (53)
1604 11672
2020 2019
7581585 24 893625
1735 892 3838425
674703 885 190
1586 337 1318583
2532906 2418562
347325 217 701
14 458 748 33572086
- 18 326 109
- 2221827
7734 21838
3749037 6 073 687
1287 023 -
334323 316 050
333923 325183
11392 195
5723 432 27 284 889

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o saldo da rubrica “Encargos com servigos e comissdes - Comissao
de gestdo - SAM SGIIC" refere-se ao valor da comissao a pagar a SAM SGIIC e a SAM UK, empresas do
Grupo Santander, no &mbito do “/nvestment Management Agreement’ celebrado em abril de 2012, (alterado
em 16 de junho 2020) e do “/nvestment Advisory Agreement’ celebrado em dezembro de 201 3, conforme

Nota 1.3, f) v).
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A partir de dezembro de 2019, as comissdes devidas pelo Investment Management Agreement, passaram
a ser pagas as duas partes: pela gestao delegada em Espanha, a SAM SGIIC e pela gestéo delegada a UK,
a SAM UK.

No dia 1 de janeiro de 2020, com a entrada em vigor das alteragées ao Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo, publicadas pelo Decreto-Lei n.° 144/2019, de 23 de setembro de 201 9, as comissdes
de comercializagio passaram a poder ser debitadas diretamente pelas entidades comercializadoras dos
Fundos. Esta alterago traduziu-se, por um lado, numa redugao das comissdes de gestao da Sociedade,
que passaram a considerar apenas os valores afetos exclusivamente a sua atividade de gestao e, por outro,
numa redugdo dos custos de comissdes de comercializagdo, dado que os bancos deixaram de debitar esses
custos a Sociedade e passaram a debitar diretamente aos Fundos.

As rubricas de “Research’ referem-se aos servigos de aconselhamento de investimento prestados por

entidades com conhecimento e prética neste mercado. Parte do custo associado a este servigo &,
posteriormente, faturado aos fundos mobiliarios geridos pela Sociedade.

20. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAOQ

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os outros resultados de exploragdo detalham-se da seguinte forma:

2020 2019
Global Support Services - SAM UK 165.099 -
Eventos Risco operacional 105.195 38.377
Imposto de Selo sobre comissées 80.515 740.018
Quotizagoes 39.483 37.127
Outros 3.842 (8.459)
394.134 807.063

A partir de 1 de janeiro de 2019, as comissdes de distribuicao e comercializagéo passaram a estar sujeitas
(e ndo isentas) do respetivo imposto de selo, passando o mesmo a ser suportado pela Sociedade. Com a
alteragao do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo (RGOIC), que prevé que as comissdes
de distribuicdo sejam diretamente faturadas aos fundos pelos bancos comercializadores (maioritariamente
Banco Santander Totta) a Sociedade deixou de suportar esse custo e consequentemente o custo relativo
ao imposto de selo associado a estas comissdes.

A rubrica “Global Support Services — SAM UK” inclui os servicos prestados pela Santander Asset
Management UK Holdings Limited & Sociedade, ao abrigo de um contrato global de prestacéo de servigos
desta entidade a todas as sociedades do Grupo SAM. O valor atribuido a Sociedade durante o ano de 2020
ascende a 165.099 euros.

21. CUSTOS COM O PESSOAL

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica apresentava a seguinte composigdo:

2020 2019
Remuneragéo de:
Orgéos de gestdo - Rem. fixa 237878 186 134
Orgéos de gestao - Rem. variavel 60 872 127 440
Orgao de fiscalizagao 20 058 17 043
Empregados 1000 641 1042 424
1319 449 1373041
Encargos sociais 210916 207 169
Outros encargos com o pessoal 647 497 664 930 /
858 413 872 099
2177 862 2 245 140 // 3
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Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019 a Sociedade nao efetuou contribuicées para o
Fundo de Pensdes (plano de contribuigao definida).

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o quadro de pessoal da Sociedade era constituido por 33 e por 34
colaboradores, respetivamente, ndo incluindo os Org&os Sociais (ver nota 22),

22. GASTOS COM OS ORGAOS DE ADMINISTRACAO E DE FISCALIZACAO

Orgaos de gestdo

Nos exercicios de 2020 e 2019, os custos suportados relativos a remuneragées e outros beneficios de curto
prazo atribuidos aos membros do Conselho de Administragdo da Sociedade ascenderam a 303.293 euros
e 347.078 euros, respetivamente (Nota 21).

Em 31 de dezembro 2020, os membros do Conselho de Administragdo da Sociedade eram como segue:

Dr. Nuno Miguel de Oliveira Henriques — Presidente:
¢  Sr. José Manuel Neves — Administrador Executivo;
e Dr. Lazaro de Lazaro Torres — Administrador no executivo;
e Dr. Jack Gustaaf Chatarina M. J. Treunen — Administrador nao executivo, e
e Dr. Filipe Miguel Biscaia Dantas de Azeredo Perdigdo — Administrador Independente

Os novos membros do Conselho de Administragdo foram registados na Conservatéria do Registo Comercial
em 29 de dezembro de 2020, ap6s aprovagéo pelo Banco de Portugal.

A 29 de dezembro de 2020, em Conselho de Administragdo, foi apresentada pelo Dr. Joaquim Anténio Aires
Mateus de Calga e Pina a carta de rentncia ao cargo de Presidente do Conselho de Administragdo (PCA).
Tambem foi designado, nos termos previstos no n.° 6 do artigo 15.° dos Estatutos da Sociedade e com
efeitos imediatos, o novo PCA, Dr. Nuno Miguel de Oliveira Henriques, para exercer o cargo no periodo
remanescente do trienio 2019/2021, até nomeag&o em Assembleia Geral conforme disposto no artigo 395°
do Caodigo das Sociedades Comerciais

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 as remuneragdes auferidas pelos membros do Conselho de
Administragdo foram as seguintes:

2020 2019
Remuneragao fixa:
Joaquim Calga e Pina 102 312 102 169
José Neves 83 965 83 965
Nuno Henriques 51 601 -
237 878 186 134

Os administradores nao executivos ndo auferiram quaisquer remuneragdes pagas pela Sociedade durante
2020 e 2019.

O administrador independente auferiu 10.000 euros, pagos em senhas de presenca semestrais.
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A remuneragao variavel atribuida aos membros do Conselho de Administragao executivos a 31 de dezembro
de 2020 tinha a seguinte desagregacéo:

Unidades de

Pecuniario i bes
(euros) pastieipacho (n?il;mero]
(euros)
Remuneragao variavel:
Estimado em 2020 e a pagar em 2021, 2022, 2023 e 2024
José Neves 18 000 18 000 -
Nuno Henriques 12 436 12 436 -
30436 30436 -
Atribuida de 2016 a 2019 e paga em 2020
Joaquim Calga e Pina 34014 30303 740
José Neves 27 354 23643 877
Nuno Henriques - - -
61 368 53 946 1617
Atribuida de 2017 a 2019 e a pagar de 2021 a 2023
Joaquim Calga e Pina 28983 28 983 -
José Neves 22280 22280 -
Nuno Henriques - - -
51263 51263 -

Revisor Oficial de Contas

Os honorarios do Revisor Oficial de Contas, PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, Lda para os
exercicios de 2020 e 2019, de acordo com o disposto no art.° 66-A do Cddigo das Sociedades Comerciais,
detalham-se como se segue (valores sem IVA):

2020 2019
Revisdo legal das contas anuais 57 000 46 80O
Outros servigos de garantia de fiabilidade 2400 11 685
59 400 58 495

Orqgao de Fiscalizacio

A remuneragéo dos membros do Conselho Fiscal durante os exercicios de 2020 e 2019 pode ser resumido
como se segue:

/)
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2020
Nome Cargo Remuneragao Fixa Anual
Rita Sofia Felicio Arsénio do Sacramento Presidente 7520
Eduardo Roque do Rosério Rego Vogal 5520
Anténio Paulino Assucarinho Pires dos Reis Vogal 5520
18 560
2019
Nome Cargo Remuneragao Fixa Anual
Baker Tilly PG & Associados, SROC, Lda.,
representada por Paulo Jorge Duarte Gil Galvio Presidente 7 000
André
Rita Sofia Felicio Arsénio do Sacramento Vogal 5000
Floriano Manuel Moleiro Tocha Vogal 3000
15 000

23. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica apresentava a seguinte composicéo:

2020 2019
Com fornecimentos de terceiros:
Material de consumo corrente 8313 9273
Agua energia e combustiveis 4588 14729
Publicagdes 160 80
Material de higiene e limpeza - 7278
13 061 31 361
Com servigos de terceiros:

Informética, Contabilidade e Backoffice 1077 231 967 153
Servigos de Informagao 275 449 459 903
Advogados 110 817 206 875
Outros servigos de terceiros 97 922 97 762
Auditoria 89 730 70031
Qutros 75485 167 699
Deslocagoes, estadas e representagio 33076 80735
Comunicagdes 23211 26 988
Seguros 13 586 13 667
Conservagao e reparagao 3776 2545
Rendas e alugueres - 225175
Publicidade e edigao de publicagdes - 51131
1800 283 2 369 665

1813 344 2401026

A variag&o ocorrida com fornecimentos de terceiros, deve-se essencialmente pela mudanga de instalagdes
da Sociedade, que passou a localizar-se no Centro Santander, sem custos associados em 2020,
nomeadamente de rendas e alugueres e consumos gerais.

A variag&o evidenciada na rubrica de Servigos de Informagao deve-se essencialmente a redugo dos custos
associados a servigos desta natureza que foram transferidos, no inicio do exercicio de 2020, para entidades
sinérgicas do Grupo Santander, implicando, da mesma forma, a renegociagédo do respetivo prego.

Em 2020, o acréscimo evidenciado na rubrica “Informéatica, Contabilidade e Backoffice” deve-se
essencialmente aos custos de implementagdo e manutengao do sistema operacional Aladdin. Este sistema
operacional da Blackrock, utilizado na gestao de carteiras, combina numa Unica plataforma os médulos de
analise de risco, negociagao, operagdes, conformidade e contabilidade.

30

)

—
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24. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A tributagéo dos lucros da Sociedade para o ano de 2020 é a seguinte:

¢ Taxade IRC de 21% sobre o lucro tributavel;
° Derrama municipal a uma taxa de 1,5% sobre o lucro tributavel (igual ao exercicio de 2019); e
® Derrama estadual a uma taxa variavel sobre o lucro tributavel de acordo com os escaldes abaixo

indicados:
- Menor do que 1.500.000 euros 0%,
- Entre 1.500.000 euros e 7.500.000 euros 3%;
- Entre 7.500.000 euros e 35.000.000 euros 5%;
- Maior do que 35.000.000 euros 9%

De acordo com o artigo 63° do Codigo do IRC relativo as regras sobre pregos de transferéncia nas operagdes
comerciais, incluindo, designadamente, operagdes ou séries de operagdes sobre bens, direitos ou servigos,
bem como nas operagdes financeiras efetuadas entre um sujeito passivo e qualquer outra entidade, sujeita
ou ndo a imposto, com a qual esteja em situagao de relagdes especiais, devem ser contratados, aceites e
praticados entre entidades independentes em operagdes comparaveis. O no cumprimento das regras de
precos de transferéncia em questdo nas operagdes efetuadas entre o sujeito passivo e qualquer outra
entidade sujeita ou ndo a imposto, com a qual esteja em situacdo de relages especiais, podera dar origem
a corregbes para efeitos de determinagéo do lucro tributavel em sede de IRC.

De acordo com a legislagao em vigor, as declaragdes fiscais estio sujeitas a revisdo e corregido por parte
das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga Social), exceto
quando tenham sido gerados prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em
curso inspegdes, reclamagdes ou impugnagdes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os
prazos sado alargados ou suspensos. Deste modo, as declaragdes fiscais da Sociedade relativas aos
exercicios de 2017 a 2020 poderdo ainda vir a ser sujeitas a revisdo e corregio por parte das autoridades
fiscais.

No entanto, o Conselho de Administragao da Sociedade entende que as eventuais corregdes resultantes de
possiveis revisbes/inspegdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos ndo terdo
um efeito significativo nas demonstragées financeiras de 31 de dezembro de 2020.

Nos exercicios de 2020 e 2019, os custos com impostos sobre lucros reconhecidos em resultados, bem
como a carga fiscal, medida pela relagéo entre a dotag&o para impostos e o lucro do exercicio antes daquela
dotac&o, podem ser resumidos como se segue:

N
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2020 2019

Resultado antes de impostos 4075003 809 878
Constituigéo de provisdes ndo dedutiveis 520 470 5
Diferenca entre valias fiscais e contabilisticas - (26 061)
Beneficios fiscais (19 742) ( 26 964)
Multas e penalidades (inclui juros compensatérios) 76 ( 217)
Rerverséo de provisdes constituidas em anos anteriores (Nota 10) ( 342 003) -
Outras corregdes 111 324 50 528
IRC de anos anteriores - -
Lucro tributavel 4 345 128 807 169
Imposto apurado com base na taxa nominal de imposto (912 477) ( 169 505)
Utilizag&o de prejuizos fiscais reportaveis - -
Derramas ( 150 531) (12 108)
Tributag@o auténoma (77 075) ( 53 307)
Insuficiéncia/Excesso de IRC de anos anteriores 11791 2 553
Total do imposto corrente (1128 292) (232 367)
Anulagao/reverséo de ativos por impostos diferidos (Nota 8) - -
Total do imposto registado em resultados (1128 292) (232 367)
Carga fiscal 25,97% 28,69%
Carga fiscal ja paga / a pagar:

Pagamento especial por conta e retengdes na fonte ( 156 884) (199 392)

Estimativa de imposto a pagar / (a receber) (Nota 9) 971 408 32975

25. CONSOLIDACAO

As contas da Sociedade relativas aos exercicios de 2020 e 2019 s3o consolidadas pela Santander Asset
Management UK Holdings Limited (SAM UK) a qual detém 100% do capital da Sociedade.

26. ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 e nos exercicios entao findos, os saldos registados no balancgo e na
demonstragao dos resultados da Sociedade que tiveram origem em operagdes realizadas com entidades
relacionadas (entidades do Grupo Santander) apresentavam a seguinte composicio:
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2020
Banco Santander Santander
Santander Torta Bantadur nrs AW AMMolding, Sonat*'  Geypan Giobal  SAMSGIC  SAM WX Total
Pensdes Global Tech
Totta Seguros 5L
Balango
Demponibdcades em outras msbtug Ses de créden 5015035 5815038
(hota 3
Apkcacies om nsttug des de crédio (Mot 4) 2000 000 * - . - 2000 000
Afves de contratos com chentes (Mot T) 144873 215780 507 048 147 BA%5 435 1700457
Outros atvos (Nota B) . 242 16099 = - . 38 741
Outros passivos (hom 11) - . {2 B0B) (442 B34) (1 287 o023y (1 732 883)
Outros instrurmentos de capital (Nota 14) - . = L
Demonstragho dos resultados L
Jufos 8 frendementos samiares (Nota 18) 1300y - - - - - {300)
Rendsmentos de serveos e commsdes (Nota 19) (674 TO3) (2 532 908} (1586337 {1 75 892) (7 581 585) - - (14111 422)
Encargos comsanvigos & commeles (Mot 18) 1382 - . - . - . - {3 T49.037) (1287 023 {5024 668)
Gastos geras admwisiratvos - - - L 244 554 67 754 - 304 805
Gastos com o pesssal {Nota 20) 45TOTR (13w (244 623) - . - 08 456
Outros resuftados de sxpioraglo . - ¥ 165 0G0 165099
019
Banco Santander Santander
tand
Santander Totta haataraar Ars ANs AMHolding,  oonOT o ban Geoban  SAMSGIC  SAM UK Total
Pensbes Giobal Tech
Totta Seguros SL
Balango
Dwponibddades em outras nettuc bes de crédtn 1972640 1972640
(hota 3)
Apbcagten em nattu bes de créden (Not 4) 1000 DoG - . - 1000 000
Ouros atves (Mot 8) 836 619 214 404 348 706 303 301 2387 981 - x 4181081
Cutrcs passwves (Mot 11) (2225 444) - . £ (115 148) (1 753 264) (4 093 856)
Outros imrumentos de capisl (Mot 14) - - - .
Demonstragio dos resultados
Juros e rendrmentos simiares (Mot 18) {10 408} % s - = . 110 405)
Rendrmentos de servios e commsdes (hota 10) (BaS5 190) {2418 557) (131858 13828 425) {24 691 625) - . 133 354 385)
Encargos com servigos e commades (Mot 15) 20548101 - - - . - - . . (6 G7T36AT) 14 474 444
Gastos geram admwwstratvos (Nota 27) 18 - ¥ 112 T80 118 853 420 404 65 B6a5 . TR
Gastos com o pessoal (Mota 20} 295308 IST82T) 121 228) - . - - 116 455

Os saldos relativos as remuneragdes pagas aos administradores encontram-se divulgadas na Nota 22.
As transagdes realizadas com entidades relacionadas s&o decorrentes do negécio normal e realizadas em
condi¢des de mercado.

Para alem das entidades identificadas pelas transagdes divulgadas na presente Nota, a Sociedade mantém
um registo de todas as partes relacionadas (individuais e/ou coletivas) com as quais nao se verificaram

operagdes nos exercicios de 2020 e de 2019.

Este levantamento ¢ elaborado de acordo com a IAS 24 — Divulgagéo de partes relacionadas, procurando
proceder a identificacdo de relacéo e transagbes com partes relacionadas, bem como a manutengio
atualizada do respetivo registo.

27. JUSTO VALOR E RISCOS FINANCEIROS

Justo valor

No apuramento do justo valor dos ativos financeiros com referéncia a 31 de dezembro de 2020 e 2019, a
Sociedade considera que dada a sua natureza de curto prazo, o valor de balango dos mesmos constitui uma
boa aproximagao do seu justo valor nessas datas.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos financeiros
registados ao justo valor pode ser resumida como se segue:

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito (Nota 3)

Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Aplicagbes em instituigdes de crédito (Nota 4)
Atnos financeiros ao justo valor atrawls de outro rendimento integral (Nota 5)

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito (Nota 3)

Outros ativos fnanceiros 2o justo valor atrawés de resullados
Aplicagbes em instituigbes de crédito (Nota 4)
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimenta integral (Nota 5)

31122020
Técnicas de valorzagio Valor de
Custo amortizado Nivel 1 Nivel 2 MNivel 3 balanco total
5815035 5815035
9044 9944
2 000 000 - 2 000 000
= 264 315 264 315
7 824 978 284 315 B 089 294
INM22019
Técnicas de valonzacio Valor de
Custo amortizado Nivel 1 Nl 2 Nl 3 balango total
1972 640 - 1972 640
7276 - 7276
1000 950 - 1000 850
269 030 269 030
2 580 B66 269 030 3 249 896

N
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O quadro acima agrupa os instrumentos financeiros valorizados ao justo valor em trés niveis, a saber;

¢ Nivel 1: Instrumentos financeiros cujo justo valor é observavel em mercado ativo (cotacgdes).

* Nivel 2: Instrumentos financeiros cujo justo valor deriva de inputs observaveis em mercado ativo.

* Nivel 3: Instrumentos financeiros cujo justo valor deriva de técnicas internas de valorizag&o de desconto
de fluxos de caixa previsionais em que determinados inputs ndo correspondem a dados observaveis no
mercado.

Risco de crédito

A Sociedade considera que, face a sua atividade, ndo se encontra exposta ao risco de crédito para além do

Banco Santander Totta. De referir que os ativos da Sociedade correspondem essencialmente a depésitos a

ordem, a depositos a prazo, titulos de divida publica e a comissdes a receber dos fundos geridos, cuja
liquidag&o é efetuada por débito em conta pela propria Sociedade.

Risco de taxa de juro

A Sociedade considera que, face & sua atividade, ndo se encontra exposta ao risco de taxa de juro em
virtude de néo recorrer a funding.

Risco de liquidez

Tendo em conta a atividade que desenvolve, a Sociedade detém normalmente elevados niveis de liquidez.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, as rubricas de “Disponibilidades em outras instituicées de crédito” e
“Aplicagbes em instituicdes de crédito” ascendiam globalmente a 7.815.035 euros e 2.973.590 euros,
aproximadamente 59% e 29% do ativo liquido da Sociedade, respetivamente. De referir que a Sociedade
aplica os seus excedentes de tesouraria em contas de depésitos a ordem e a prazo junto do Banco
Santander Totta (ver Notas 3, 4 e 26).

Risco de mercado

A Sociedade considera que, face & sua atividade, nio tem exposicao direta ao risco de mercado. Esta
exposicao esta presente apenas na esfera dos fundos de investimento geridos e nas carteiras de patrimonios
de clientes e que, por esta via, poderdo afetar indiretamente os resultados da Sociedade.

Risco cambial
A Sociedade considera que, face & sua atividade, no se encontra exposta ao risco cambial. De referir que

os ativos da Sociedade correspondem essencialmente a depdsitos a ordem, depositos a prazo, titulos de
divida publica e a comissdes a receber denominados em euros.

28. GESTAO DE CAPITAL

A Sociedade mantém fundos proprios superiores aos previstos no artigo 71°-M do Regime Geral dos
Organismos de Investimento Coletivo.

A politica de distribuicdo de resultados esta condicionada pela manutengao de adequados niveis de capital

que permitam & Sociedade sustentar o desenvolvimento das suas operagdes, dentro da sua politica de
riscos.
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No quadro seguinte, resume-se a composicao do capital regulamentar da Sociedade em 31 de dezembro
de 2020 e 2019:

2020 2019

A - Fundos préprios de base (Tier I) 4 239 167 2829839

Capital elegivel 2547 038 1 000 000

Reservas e resultados elegiveis 1857 864 1861702

Dedugdes aos fundos préprios de base (165 735) (31 863)
B - Fundos préprios complementares (Tier Il) - -
C - Dedugdes aos fundos préprios totais - -
D - Total de fundos préprios (A+B+C) 4 239 167 2829839
E - Total de fundos préprios elegiveis (D*8%) 339133 226 387
F - Requisitos de fundos préprios 1112 041 858 982

Para risco de crédito, risco de crédito de contraparte e transagdes incompletas

Para despesas gerais fixas 1112041 858 982
Racio de solvabilidade (E/F) 30,5% 26,4%

29. OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES

Impactos na area de negécio da Sociedade — Declaragdo do Estado de Pandemia COVID 19 e Estado
de Emergéncia em Portugal

1) Ativagao do Plano de Contingéncia da DGS

Considerando a emergéncia global de salde publica, declarada pela Organizagdo Mundial de Saude no
passado dia 30 de janeiro de 2020, bem como a classificagao da doenga COVID-19 como uma pandemia,
no transato dia 11 de margo de 2020, que determinaram a imposigéo de normas de contingéncia dessa
epidemia, visando assegurar a contengio e atenuagao da progressdo social da mesma, & sabido que foram
adotadas inimeras medidas por parte do Governo Portugués. Dessas medidas destacam-se as que foram
objeto de publicagdo através do Decreto-Lei n.° 10-A/2020 que estabelece medidas excecionais e
temporarias relativas & situagéo epidemiolégica do novo Coronavirus — CQOVID-19, da Portaria n.° 71/2020
e, em particular, a regulamentagao decorrente do Decreto n.° 2-A/2020 de 20 de margo, que aprovou, em
concreto, um conjunto de medidas excecionais e extraordinarias aplicaveis ao Estado de Emergéncia.
Tendo em conta as informagdes divulgadas na altura, a 9 de margo de 2020, a Sociedade Gestora
implementou um Comité de Contingéncia diario, com o objetivo de pér em execug&o o plano de sistema de
gestdo de continuidade em situagdo de pandemia, nomeadamente, a implementagdo do modelo de
teletrabalho para a totalidade dos seus colaboradores, tendo ativado todos os protocolos e agdes
necessarias para minimizar todos os riscos para a satde dos seus colaboradores, fornecedores e clientes.
Apds a realizagéo dos testes pertinentes, em que as conexdes em remoto funcionaram de forma correta e
segura, a Sociedade passou a funcionar em situagdo de Contingéncia tendo ativado no dia 16 de margo de
2020, o seu plano de contingéncia,

O Plano de continuidade de Negécio continuou ativo desde entao, apesar de ter sido implementado um
plano de retorno dos colaboradores, em regime de rotatividade, a partir do inicio junho, e a manutengao de
50% dos colaboradores em teletrabalho até meados de outubro. Em face da deterioracdo da situagdo
pandémica e das novas orientagdes do Governo (com o aumento dos casos de COVID-1 9, foram adotadas
regras mais rigorosas, sendo obrigatério o recurso ao teletrabalho a partir de inicio de novembro de 2020 —
RCM n° 92-A/2020 e DL n.° 94-A/2020 de 3 de novembro, que alterou as medidas excecionais e temporarias
relativas a pandemia da doenga COVID-19), a SAM implementou o regresso da totalidade dos colaboradores
ao regime de teletrabalho a partir de 4 de novembro 2020.

A declaragdo do estado de pandemia constituiu um teste & robustez do modelo de controlo interno
implementado, quer ao nivel de procedimentos, com as necessarias adaptagbes de alguns processos de
forma a garantir o nivel de efetividade esperado para o perfil de risco da entidade Gestora, quer ao nivel das
respostas a providenciar a clientes, entidades reguladores e acionista, concluindo-se que o modelo se
revelou robusto em face de situagdes extremas nao anteriormente testadas.

2) Impactos nas Demonstragées Financeiras
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Apesar da forte reagzo inicial dos mercados financeiros a Declaragdo do Estado de Pandemia COVID-19
em margo de 2020, que se traduziu num aumento da volatilidade e na diminuicéo da liquidez dos ativos, nos
meses seguintes os mercados conseguiram recuperar a estabilidade e os impactos nas demonstracées
financeiras dos fundos e indiretamente na Sociedade via comissdes, a data de 31 de dezembro de 2020,
ndo s&o materialmente significativos.

Adicionalmente, no que se refere aos gastos incorridos n&o se verificaram aumentos ou redugdes
significativas em virtude do estado de pandemia.

3) Reconsideragio da continuidade
Como forma de precaver e acompanhar o impacto da Declaragdo do Estado de Pandemia COVID-19 e do
subsequente Estado de Emergéncia em Portugal, foram reforcados os procedimentos ja existentes, de

monitorizagdo de liquidez da Sociedade, n3o existindo incerteza quanto a continuidade da sua atividade e
das operagdes.

30. EVENTOS SUBSEQUENTES

Até a data de emiss&o do presente relatério ndo ocorreram quaisquer eventos subsequentes que afetem
as demonstragdes financeiras apresentadas.

O Contabilista

7Hiﬁcado O Conselho de Administragéo
”"‘"Q @/}

TN -
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Certificagao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstragées financeiras
Opiniao

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas da Santander Asset Management — SGOIC, S.A. (a
Entidade), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2020 (que evidencia um total de
13.077.344 euros e um total de capital proprio de 7.351.613 euros, incluindo um resultado liquido de
2.946.711 euros), a demonstragado dos resultados, a demonstragéo do outro rendimento integral, a
demonstracao das alterages no capital préprio e a demonstragéo dos fluxos de caixa relativas ao
ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢cdo financeira da Santander Asset Management —
SGOIC, S.A. em 31 de dezembro de 2020 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos
ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal
como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgéo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Outras matérias

As demonstracgdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 dos fundos
de investimento mobiliario e imobiliario (Fundos), por cuja gestdo a Entidade era responsavel aquela
data, foram auditadas por outra Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, que oportunamente
emitiu os respetivos Relatérios de Auditoria (Relatérios), sem reservas. Nas circunstancias,
salientamos que a nossa analise do potencial impacto para as demonstragdes financeiras da
Entidade de eventuais ocorréncias ao nivel dos Fundos, baseou-se nas informagdes obtidas do 6rgéo
de gest&o da Entidade, na qualidade de sociedade gestora, do respetivo 6rgéo de fiscalizagao e do
auditor dos Fundos, assim como na analise dos Relatérios por este emitidos.

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Sede: Paléacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1069-316 Lisboa, Portugal

Receg&o: Palacio Sottomayor, Avenida Fontes Pereira de Melo, n°16, 1050-121 Lisboa, Portugal

Tel: +351 213 599 000, Fax: +351 213 599 999, www.pwc.pt

Matriculada na CRC sob o NIPC 506 628 752, Capital Social Euros 314.000

Inscrita na lista das Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob o n° 183 e na CMVM sob o n° 20161485

i h oopers & i - i de ‘ Oficiais de Contas, Lda. pertence a rede de enti que sdo da Pri oopers Limited,
cada uma das quais é uma entidade legal auténoma e independente.




Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscaliza¢do pelas demonstragcées
financeiras

O érgéo de gestéo é responsavel pela:

a) preparagao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com
as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

b) elaboracgao do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagcdo e manutengéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo
de demonstragdes financeiras isentas de distorgdo material devido a fraude ou erro;

d) adocgéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O orgéo de fiscalizagéo é responsavel pela supervisdo do processo de preparacéo e divulgagao da
informagéo financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter segurancga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo est&o isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas
ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distor¢do material quando exista. As distor¢gdes podem ter origem em fraude ou erro e s&o
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragées
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais € mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e tambéem:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstracdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material
devido a fraude € maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢c&do material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas
declaragbes ou sobreposi¢céo ao controlo interno;

b) obtemos uma compreensé&o do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opiniéo sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;
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c) avaliamos a adequacgé&o das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgéo de gestéo;

d) concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo érgéo de gestao, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada
com acontecimentos ou condigcdes que possam suscitar duvidas significativas sobre a
capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a aten¢do no nosso relatério para as divulgagées
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgacdes néo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sao baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras
podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentagéo, estrutura e contetdo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagoes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacéo apropriada; e

f) comunicamos com os encarregados da governagao, entre outros assuntos, o ambito e o
calendéario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificag&o da concordancia da informagé&o constante do
relatério de gestdo com as demonstragées financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Coédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagédo nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagédo sobre a Entidade, ndo identificamos
incorregcdes materiais.

12 de fevereiro de 2021

& Associados
ficiais de Contas, Lda.

adrigues, R.O.C.
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