



































SANTANDER ASSET MANAGEMENT - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO, S.A.

BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
{Montantes expressos em euros)

31/12/2019  31/12/2018

Valor Valor
ATIVO Notas liquido liquido
Disponibilidades em outras instituicbes de crédito 3 1972 640 1972 245
Aplicagbes em instituigbes de crédito 4 1 000 950 24 512 501
Qutros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 7 276 5392
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 5 269 030 269 685
Outros ativos tangiveis 6 145 501 34 859
Ativos intangiveis 6 31865 40 790
Ativos de contratos com clientes 7 3 801 079 2 642 958
Outros ativos 8 275 522 132 480
Ativos por impostos comentes 9 2 893 455 2 694 063
Total do Ativo 10 397 318 32 304 974
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO
Passiws por impostos comentes 9 234 920 102 014
Provisdes 10 1227 561 1236 282
Outros passivos 11 6 073 135 3 462 260
Total do Passiwo 7 535 616 4 B0O 556
Capital 12e 15 1 000 000 17 116 510
Premios de emissao 13 - 2234 344
Outros instrumentos de capital 14 - 13 846 251
Outras resenas e resultados transitados 15 1282 532 (6 390 732)
Resenas de reavaliagdo 15 1659 1 461
Resultado liquido do exercicio 577 511 696 584
Total do Capital Préprio 2 861 702 27 504 418
Total do Passivo e do Capital Préprio 10 397 318 32 304 974
O anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras
O Contabilista ificado 0O Conselho de Administragio
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT - SOCIEDADE GESTORA DE

FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO, S.A.

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS PARA O EXERCICIO FINDO

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

{(Montantes expressos em euros)

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares
Margem financeira

Rendimentos de senigos e comissdes
Encargos com senigos e comissdes
Resultados em operagdes financeiras
Resultados de reavaliagdo cambial
Outros resultados de exploragdo
Produto da atividade

Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos

Depreciagdes e amortizagdes

Provisdes liquidas de reposi¢des e anulagdes
Resultado antes de impostos

Impostos sobre o rendimento
Resultado liquido do exercicio
Resultados por agao

Basicos
Diluidos

Notas 2019 2018
18 11725 19 800
18 (53) .
11672 19 800
19 33572086 31575276
19 (27284889) (26 570 494)
337 >
50 625 10 404
20 (807 063) (14 348)
5 542 768 5020 638
21 (2245140) (1 963 555)
23 (2401 026) (1989 568)
6 (86 719) (58 660)
10 (5) (8 726)
809 878 1000 129
24 (232 367) (303 545)
577 511 696 584
16 0,37 0,20
16 0,37 0,20

O anexo faz parte integrante destas demonstragées financeiras
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT - SOCIEDADE GESTORA DE

FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO, S.A

DEMONSTRACAO DO OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

(Montantes expressos em euros)

2019 2018

Resultado liquido do exercicio 577 511 696 584
Itens ainda nao reconhecidos na demonstragao dos resultados
Variag6es no justo valor dos ativos financeiros
- Pelo justo valor através de outro rendimento integral (40) 1927
- Impacto fiscal 238 -

Total 198 1927
Rendimento integral do exercicio 577709 698 511

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Contabilista C7i‘tiﬁc:ado O Conselho de Administragdo
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT - SOCIEDADE GESTORA DE

FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO, S.A

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

(Montantes expressos em euros)

2019 2018
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimento de comissdes, liquido 8 569 825 5 663 341
Pagamentos a fomecedores (2 006 076) (2 089 654)
Pagamentos ao pessoal, liquido (2 622 343) {1 862 227)
Fluxos de caixa liquidos gerados pelas operagbes 3 941 407 1711 460
Recebimentos/(pagamentos) e imposto sobre o rendimento (298 853) (1 019 034)
Outros recebimentos/(pagamentos) relativos a atividade operacional (1764 873) (72 132)
Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais (1) 1877 680 620 294
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Outros depésitos bancarios 27 000 000 24 500 000
Juros e proweitos similares 27 456 17 277
Alienagao/reembolso de ativos financeiros disponiveis para venda - 31 620
27 027 456 24 548 897
Pagamentos respeitantes a:
Qutros depositos bancarios (3 500 000) (24 500 000)
Aquisi¢ao de ativos financeiros disponiveis para venda - (16 357)
Aquisicao de ativos intangiveis (25 005) (3 439)
Aquisi¢ao de outros ativos tangiveis (159 258) (6 015)
(3 684 263) (24 525 811)
Fluxos de caixa liquidos das atiidades de investimento  [2] 23 343 193 23 086
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamentos respeitantes a:
Juros e encargos similares (53) (51 542)
Redugdes de Capital (25 220 425)
Realizagbes de Capital -
Fluxos de caixa liquidos das atividades de financiamento [3] (25 220 478) (51 542)
Variagao de caixa e seus equivalentes [4] = [1]+[2]+[3] 396 591 838
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio (Nota 3) 1972 245 1 380 406
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio (Nota 3) 1972 640 1972 245

O anexo faz parte integrante destas demonstragbes financeiras

O Contabilista /ﬁ-ﬁﬁcadu O Conselho de Administragao
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT — SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Montantes expressos em euros)

ATIVIDADE ECONOMICA

A Santander Asset Management - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.
(Sociedade), constituida por escritura de 27 de dezembro de 1989, tem por objeto social o exercicio das
seguintes atividades:

Administragao, gestao e representacédo de fundos de investimento mobiliario;

Gestéo de carteiras por conta de outrem, bem como a prestagéo de servigos de consultoria em matéria
de investimentos;

Gestéo e representagdo de um ou mais fundos de investimento imobiliario; e

Gestéao de fundos de capital de risco.

Em 31 de dezembro de 2019, a Sociedade era responsavel pela gestdo de 19 fundos de investimento
mobiliario (FIM's) conforme a tabela abaixo:

Data de
Descrigao Tipo Prazo autorizagdo
Santander Poupancga Valorizagdo FPR Aberto Indeterminado 23/11/1989
Santander Obrigag¢des Curto Prazo Aberto Indeterminado 04/05/1991
Santander Multitaxa Fixa Aberto Indeterminado 30/09/1991
Santander Acgdes Portugal Aberto Indeterminado 11/06/1992
Santander PPA Aberto Indeterminado 22/11/1995
Santander Acgdes América Aberto Indeterminado 16/04/1998
Santander Acgdes Europa Aberto Indeterminado 06/05/1999
Santander Poupang¢a Prudente FPR Aberto Indeterminado 10/05/2001
Santander Multicrédito Aberto Indeterminado 06/03/2013
Santander Carteira Alternativa Aberto Indeterminado 30/03/2004
Santander Select Dinamico Aberto Indeterminado 27102/2014
Santander Select Moderado Aberto Indeterminado 27/02/12014
Santander Select Defensivo Aberto Indeterminado 27/02/2014
Santander Private Dinamico Aberto Indeterminado 27/02/2014
Santander Private Moderado Aberto Indeterminado 27/02/2014
Santander Private Defensivo Aberto Indeterminado 27/02/2014
Santander Sustentavel Aberto Indeterminado 26/11/2018
Santander Rendimento Aberto Indeterminado 26/11/2018
Santander Carteiras Conservador Aberto Indeterminado 07/05/2019

Os Fundos Especiais de Investimento Abertos Ibérico Maio 2013 e Ibério Premium Julho 2013 foram
liquidados, na data prevista nos prospetos aquando da sua constituicdo, em junho e julho de 2018,
respetivamente.

No decorrer do exercicio de 2018, foram constituidos dois novos Fundos de Investimento Mobiliario abertos,
Santander Sustentavel e Santander Rendimento, conforme datas de autorizagdo da CMVM dispostas no
quadro acima.

No decorrer do exercicio de 2019, foi constituido um novo Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de
Obrigagdes SAM Carteiras Conservador.

(3% ]



SANTANDER ASSET MANAGEMENT — SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Montantes expressos em euros)

Por outro lado, em 31 de dezembro de 2019, a Sociedade era igualmente responsavel pela gestdo dos
seguintes Fundos de Investimento Imobiliario (FIl's):

Lusimovest — Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado (Lusimovest);

Novimovest — Fundo de Investimento Imobiliario Aberto (Novimovest);

Imorecuperagéo — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado (Imorecuperagéo);

Imorent - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado (Imorent)
O Fundo Imorent — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado (Imorent), € um novo fundo gerido a partir
de 1 de janeiro de 2019.

No que se refere a atividade de gestdo de patriménios, os servigos sdo essencialmente prestados a
entidades do Grupo Santander, conforme indicado na Nota 17.



SANTANDER ASSET MANAGEMENT — SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Montantes expressos em euros)

1. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

1.1. Bases de apresentagéo

As demonstragées financeiras da Sociedade foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagbes, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), conforme adotadas pela Unido Europeia, de acordo
com o Regulamento (CE) n°® 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho,
transposto para o ordenamento nacional através do Aviso n® 5/2015, de 7 de dezembro do Banco de
Portugal, entidade que supervisiona a Sociedade. O enquadramento normativo do Banco de Portugal
é posteriormente atualizado através do Aviso n.° 1/2019, publicado em 30 de janeiro de 2019.

As demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 foram aprovadas
pelo Conselho de Administragdo em 26 de fevereiro de 2020, mas estdo ainda pendentes de aprovagao
pela Assembleia Geral de Acionistas convocada para o dia 27 de fevereiro de 2020. No entanto, o
Conselho de Administragdo da Sociedade estima que venham a ser aprovadas sem alteragdes
significativas.

1.2. Adocao de Normas e Interpretacbes novas, alteradas ou revistas

Durante o exercicio de 2019 a Sociedade adoptou as seguintes normas (novas e revistas) e
interpretacdes adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia de aplicagao obrigatdria pela primeira vez
no inicio daquele exercicio:

IFRS 16 (nova), ‘Locagbes’. Esta nova norma substitui a IAS 17 — ‘Locag¢bes’, com um impacto
significativo na contabilizag&o pelos locatérios que sdo agora obrigados a reconhecer um passivo de
locagao refletindo futuros pagamentos da locagao e um ativo de “direito de uso" para todos os contratos
de locagéo, exceto certas locagdes de curto prazo e de ativos de baixo valor. A definigdo de um contrato
de locagdo também foi alterada, sendo baseada no "direito de controlar o uso de um ativo identificado".
No que se refere ao regime de transi¢do, a nova norma pode ser aplicada retrospetivamente ou pode
ser seguida uma abordagem retrospetiva modificada.

A aplicagéo da norma nao teve impacto nas contas da Sociedade, em virtude de, apés analise efetuada,
ndo existirem situagdes que se enquadrem na natureza da mesma.

IFRS 9 (alteragéo), ‘Elementos de pré-pagamento com compensagao negativa’. Esta alteragao introduz
a possibilidade de classificar ativos financeiros com condi¢des de pré-pagamento com compensagao
negativa, ao custo amortizado, desde que se verifique o cumprimento de condigdes especificas, em
vez de serem classificados ao justo valor através de resultados.

A revisdo da norma nao teve impacto nas contas da Sociedade, em virtude de n&o existirem situactes
que se enquadrem nas mencionadas alteragdes.

IAS 19 (alteragado), ‘Alteragdes, redugdes e liquidagGes de planos de beneficios definidos'. Esta
alteragdo a IAS 19 exige que uma entidade: (i) utilize pressupostos atualizados para determinar o custo
do servigo atual e os juros liquidos para o periodo remanescente ap6s a alteragdo, redugdo ou
liquidag&o do plano; e (ii) reconheg¢a no resultado do exercicio como parte do custo com servigos
passados, ou como ganho ou perda na liquidagdo qualquer redugédo no excedente de cobertura, mesmo
que o excedente de cobertura ndo tenha sido reconhecido anteriormente devido ao impacto do “asset
ceiling”. O impacto no “asset ceiling” &€ sempre registado no Outro Rendimento Integral, ndo podendo
ser reciclado por resultado do exercicio.

A revisdo da norma nao teve impacto nas contas da Sociedade, em virtude de n&o existirem situagées
gue se enquadrem nas mencionadas alteragdes.

IAS 28 (alteragdo), ‘Investimentos de longo-prazo em associadas e empreendimentos conjuntos’. Esta
alteragao clarifica que os investimentos de longo-prazo em associadas e empreendimentos conjuntos
(componentes do investimento de uma entidade em associadas e empreendimentos conjuntos), que
ndo estdo a ser mensurados através do método de equivaléncia patrimonial, s@o contabilizados
segundo a IFRS 9 - 'Instrumentos financeiros'. Os investimentos de longo-prazo em associadas e »}/
empreendimentos conjuntos, estdo sujeitos ao modelo de imparidade das perdas estimadas, antes de
ser adicionado para efeitos de teste de imparidade ao investimento global numa associada ou
empreendimentos conjunto, quando existam indicadores de imparidade.
A revisdo da norma nao teve impacto nas contas da Sociedade, em virtude de nao existirem situagoes
que se enquadrem nas mencionadas alteragdes.
H—



SANTANDER ASSET MANAGEMENT — SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Montantes expressos em euros)

1.3.

Normas e interpretagdes publicadas, cuja aplicagéo é obrigatdria e aplicavel para a Sociedade no
exercicio de 2018:

IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes. Esta nova norma aplica-se apenas a contratos para a
entrega de produtos ou prestagéo de servigos a clientes, e exige que a entidade reconhecga o rédito
quando a obrigacao contratual de entregar ativos ou prestar servigos é satisfeita e pelo montante que
reflete a contraprestagéo a que a entidade tem direito, conforme previsto na “metodologia das 5 etapas”.
O impacto da aplicagéo da norma no balango da Sociedade traduz-se na reclassificagdo dos valores
desta natureza para a rubrica “Ativos de contratos com clientes”.

Alteragbes a IFRS 15 — Rédito de contratos com clientes. Estas alterages referem-se as indicagdes
adicionais a seguir para determinar as obrigacdes de desempenho de um contrato, ao momento do
reconhecimento do rédito de uma licenga de propriedade intelectual, & revisdo dos indicadores para a
classificagéo da relag@o principal versus agente, e aos novos regimes previstos para simplificar a
transi¢do. Os impactos da revisdo das alteragdes & norma nado foram consubstanciados para além do
mencionado no paragrafo anterior.

IFRS 9 - Instrumentos financeiros (nova). A IFRS 9 substitui os requisitos da IAS 39, relativamente: (i)
a classificagdo e mensuragao dos ativos e passivos financeiros; (ii) ao reconhecimento de imparidade
sobre creditos a receber (através do modelo da perda esperada); e (iii) aos requisitos para o
reconhecimento e classificagdo da contabilidade de cobertura. O impacto da adopgdo da norma resulta
na reclassificagdo em balango da Sociedade dos instrumentos financeiros detidos de “Ativos
financeiros disponiveis para venda” para “Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral”.

Alteragdes as normas publicadas, cuja aplicagédo é obrigatéria para periodos anuais que se iniciem em
ou apoés 1 de janeiro de 2020, que a Unido Europeia ja endossou:

IAS 1 e IAS 8 (alteragao), ‘Definicdo de material'. Esta alteragéo introduz uma modificag&o ao conceito
de material e clarifica que a mengao a informagdes pouco claras, refere-se a situagdes cujo efeito &
similar a omitir ou distorcer tais informagdes, devendo a entidade avaliar a materialidade considerando
as demonstragdes financeiras como um todo. S&o ainda efetuadas clarificagdes quanto ao significado
de “principais utilizadores das demonstragdes financeiras”, sendo estes definidos como ‘atuais e futuros
investidores, financiadores e credores’ que dependem das demonstragdes financeiras para obterem
uma parte significativa da informagéo de que necessitam.

N&o se perspetivam impactos significativos resultantes das alteragdes das normas acima descritas,
para a Sociedade.

Resumo das principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparagdo das demonstragdes financeiras
anexas, foram as seguintes:

a) Caixa e equivalentes de caixa

A rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa” apresentada na demonstrag¢éo de fluxos de caixa, engloba
os saldos de “Disponibilidades em instituicdes de crédito” e “Aplicagdes em instituigdes de crédito”, que
apresentam maturidade igual ou inferior a 3 meses, liquidez elevada e que possam ser imediatamente
realizaveis sem risco significativo de alteragéo de valor.

b) Instrumentos financeiros

i)  Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Um ativo é classificado ao justo valor através de outro rendimento integral (JVRI) se forem
satisfeitas as seguintes condicdes:

==

‘ﬁ_



SANTANDER ASSET MANAGEMENT — SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Montantes expressos em euros)

c)

d)

e)

a) O ativo financeiro é detido no ambito de um modelo de negdcio cujo objetivo seja
alcangado através da recolha de fluxos de caixa contratuais e da venda de ativos
financeiros; e

b) Os termos contratuais do ativo financeiro dao origem, em datas definidas, a fluxos de
caixa que sao apenas reembolsos de capital e pagamentos de juros sobre o capital em
divida. Um ganho ou perda resultante de um ativo financeiro mensurado pelo justo valor
atraves de outro rendimento integral deve ser reconhecido em outro rendimento integral,
exceto no caso de ganhos ou perdas por imparidade e de ganhos e perdas cambiais até
que o ativo financeiro seja desreconhecido ou reclassificado.

No momento do desreconhecimento, s ganhos e as perdas acumuladas, anteriormente
reconhecidas nos outros rendimentos integrais s&o transferidos dos outros rendimentos
integrais (capital préprio) para resultados

i) Aplicacdes em instituicées de crédito

Esta rubrica corresponde a aplicagdes efetuadas em instituigdes de crédito nacionais por
periodos superiores a trés meses, as quais sao registadas ao custo amortizado.

Outros ativos tangiveis

Os ativos tangiveis utilizados pela Sociedade para o desenvolvimento da sua atividade sdo
contabilisticamente relevados pelo seu custo de aquisicdo (incluindo custos diretamente
atribuiveis), deduzido de amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas.

A amortizag&o dos ativos tangiveis é calculada com base no método das quotas constantes, por
duodécimos, ao longo da vida util estimada do bem, a qual corresponde ao periodo durante o qual
se espera que o ativo esteja disponivel para uso:

Anos
Mobiliario e material 6a10
Maquinas e ferramentas 5a10
Instalagdes interiores 5a12
Equipamento informatico 3ab
Equipamento de transporte 4

As obras em edificios arrendados sdo amortizadas durante um periodo médio de 5 anos,
correspondente a sua utilidade esperada.

Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis compreendem, essencialmente, as despesas relacionadas com a aquisi¢do
de software. Estas despesas s&o registadas ao custo de aquisi¢do e depreciadas pelo método
das quotas constantes, por duodécimos, durante um periodo de trés anos.

Especializacdo de exercicios

Os proveitos e custos, incluindo os juros e comissdes, sdo reconhecidos de acordo com o principio
contabilistico da especializagdo de exercicios, sendo registados & medida que sdo gerados,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

Comissdes

i) Comissao de gestdo - Corresponde a remuneragao da Sociedade pela gestao do patriménio
dos FIM's, dos FllI's e das carteiras dos seus clientes (gestdo de patriménios).

. Fundos de investimento mobilidrio

Esta comissdo é cobrada mensalmente por aplicagdo de uma taxa definida n
respetivos regulamentos de gestdo sobre o valor liquido global diario de cada fundo



SANTANDER ASSET MANAGEMENT — SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Montantes expressos em euros)

i)

i)

(compreendida entre 0,20% e 3,60%). O Fundo Santander Carteira Alternativa
encontra-se isento desta comissdo no periodo compreendido entre 30 de abril de 2014
e 31 de dezembro de 2018.

. Fundos de investimento imobilidrio

Lusimovest - Esta comissdo é cobrada mensalmente e calculada diariamente por
aplicagcao de uma taxa anual de 1,125% sobre o patriménio liquido do fundo.

Novimovest - Esta comissdo € cobrada mensalmente e calculada diariamente por
aplicagdo de uma taxa anual de 1,125% sobre o patriménio liquido do fundo.

Imorecuperacdo - Esta comissdo & cobrada mensalmente calculada diariamente por
aplicagdo de uma taxa anual de 0,75% sobre o valor dos iméveis do fundo.

Imorent - Esta comissao é cobrada mensalmente calculada diariamente por aplicagdo

de uma taxa anual de 0,45% sobre o valor do ativo total do fundo no ultimo dia de cada
mes.

. Gestao de carteiras (patriménios)

Esta comisséo é calculada diariamente por aplicagdo de uma taxa anual (fixada no
respetivo contrato de gestéo de carteiras) sobre o valor dos respetivos patriménios sob
gestdo.

A comissao de gestao é registada na rubrica de “Rendimentos de servigos e comissées”
da demonstragao dos resultados.

Comissdes de performance:

A Sociedade cobra ainda comissdes de “performance” nos seguintes fundos:

. Fundos de investimento mobiliario:

Santander Carteira Alternativa - Para efeitos de apuramento da comissdo de
performance, no final do ano sera considerada a média aritmética da Euribor a 3 meses
diaria. O fundo esteve isento desta comissdo no periodo compreendido entre 30 de abril
de 2014 e 30 de abril de 2019.

As comissdes recebidas pela Sociedade sdo registadas na rubrica de “Rendimentos de
servicos e comissdes” da demonstragé@o dos resultados.

Comissées de comercializacio e de depositario

. Fundos de investimento mobilidrio

A comissdo de comercializagdo, suportada pela Sociedade, é fixada por contrato
celebrado entre a Sociedade e os bancos distribuidores (Banco Santander, AtivoBank,
BEST e BIG).

A comissdo de comercializagdo atribuida ao Banco Santander é calculada com base na
participagdo do Banco Santander na colocagdo das unidades de participagéo no

mercado, correspondendo a uma percentagem de 75% sobre a comissao de gestao de

cada fundo.
O Banco Santander, enquanto banco depositario, cobra ainda comissdes mensalmente \}/

aos fundos por aplicagdo de uma taxa que incide sobre o seu valor liquido glohal diario.
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o Fundos de investimento imobiliario

Pela comercializagdo nos seus balcdes de unidades de participagdo dos Fll's geridos
pela Sociedade, o Banco Santander cobra uma comissdo de comercializagdo
correspondente a um maximo de 85% das comissfes de gestdo previstas nos
regulamentos de gestdo dos fundos e em proporgdo das unidades de participagdo que
coloca no mercado.

As comissdes de comercializagéo e de depositario sdo registadas na rubrica de “Encargos
com servigos e comissdes” da demonstragdo dos resultados.

iv) Comissoes por servicos de gestdo de carteiras

A Sociedade cobra comissdes por servigos de gestdo de carteiras de acordo com os valores
contratados com os seus clientes particulares, Santander Totta Seguros, Santander Pensdes
e Banco Santander.

A partir de 2014 inclusive, para os novos contratos de gestdo de patriménio de clientes
particulares, a Sociedade passou a cobrar a comissdo de gestdo sobre o valor médio da
carteira no final de cada trimestre, sendo cobrada postecipadamente em 15 de abril, 15 de
julho, 15 de outubro e 15 de janeiro.

Em janeiro de 2002 a Sociedade celebrou um contrato com o Santander Totta Seguros —
Companhia de Seguros de Vida, S.A. (Santander Totta Seguros), através do qual ficou
encarregue da gestdo de um conjunto de carteiras de ativos mobiliarios afetos a produtos
comercializados por aquela entidade. Em abril de 2012 o contrato foi revisto e
posteriormente, em 20 de dezembro de 2013 a Sociedade celebrou com a Santander Totta
Seguros um novo aditamento ao contrato acima referido, mediante o qual a partir do ano de
2014 inclusive, foi acordado o pagamento de uma comissao de 0,035% sobre o valor total
da carteira gerida acrescida do valor correspondente a taxa de supervisdo a pagar a CMVM,
estimada em 250.000 euros por ano.

Em 18 de dezembro de 2015 a Sociedade celebrou com a Santander Pensdes — Sociedade
Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (Santander Pensdes) um contrato mediante o qual a
Santander Pensodes atribuiu & Sociedade um mandato para a gestéo dos ativos dos fundos
de pensdes que se encontravam sob a sua gestdo. Este contrato define uma remuneragéo
mensal a receber pela Sociedade como contrapartida dos servigos prestados correspondente
a 0,13% o valor médio da carteira no final de cada més (Comissédo de gestdo) sobre o
montante total médio de ativos no final de cada més.

Adicionalmente, conforme previsto no contrato com a Santander Pensdes acima referido,
para além das comissdes de gestdo acima referidas, a Santander Pensdes passara a pagar
a Sociedade uma remuneragdo anual adicional pelos servigos prestados equivalente as
receitas brutas auferidas relativamente & gestdo dos ativos dos fundos de pensdes,
deduzidas de todas as despesas suportadas relacionadas com essa atividade, bem como
quaisquer taxas, impostos ou despesas impostas por obrigagfes regulatérias ou legais
(Comissao adicional).

Em 2018 foi celebrado um contrato com o Banco Santander no ambito da delegagao da
gestdo das carteiras de clientes do Banco a Sociedade. Esta comissdo varia entre 30% e
50% e é apurada trimestralmente.

v) Comissdes a pagar pela gestao de ativos

Refere-se as comissdes a pagar a Santander Asset Management, S.A., Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversién Coletiva (SAM SGIIC), uma empresa do Grupo Santander, no
ambito de dois contratos celebrados entre as sociedades:

O “Investment Management Agreement’ celebrado em abril de 2012, através do qual se
transferiu as fungdes de gestdo das carteiras dos fundos de investimento mobiliario e fundos
de pensdes para aquela entidade. Pelos servigos prestados, a SAM SGIIG_cgbra uma

F—
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comissado anual, a qual incide sobre o valor médio dos ativos geridos, de acordo com a
seguinte grelha:

Comisséo anual
Fundos de investimento mobiliario:

. Fundos de obrigagbes 0,10%
. Fundos de agdes 0,25%
. Fundos mistos 0,12%
. Fundos de liquidez 0,06%
. Fundos Especiais de Investimento e Fundo Multiobrigagées 0,05%
. Fundos de pensdes 0,16%
Outros ativos 0,12%

O “Investment Advisory Agreement" celebrado em dezembro de 2013, onde a Santander
Asset Management contrata servigos de consultoria na gestdo das carteiras do Santander
Totta Seguros e dos clientes de Gestéo discricionaria. Este contrato prevé o pagamento de
uma comiss&o anual de 0,015% e 0,10%, respetivamente, sobre os montantes em gestao.

Ambos os contratos prevéem ainda o pagamento de uma comissao varidvel equivalente a
todos os rendimentos brutos que a Sociedade auferiu com a gestao destes fundos e carteiras
deduzidos dos encargos ndo faturados suportados com esta gestao pelo Grupo.

As comissdes pagas pela sociedade séo registadas na rubrica de “Encargos com servigos e
comissdes” da demonstragdo de resultados.

g) Taxade supervis&o

A taxa de supervisdo relativa a atividade de gestao de patriménios devida 4 Comiss&o do Mercado
de Valores Mobilidrios constitui um encargo da Sociedade, é calculada por aplicagdo de uma taxa
fixa sobre o valor global das carteiras geridas no final de cada més e é registada na rubrica de
“Encargos com servigos e comissdes” da demonstragédo dos resultados.

A partir de 1 de janeiro de 2017, em conformidade com a Portaria n® 342 - B/2016, de 29 de
dezembro, a taxa de supervisao aplicavel é de 0,01%o0, com um limite mensal minimo e maximo
de 250 euros e 25.000 euros, respetivamente.

h) Provisdes

Esta rubrica inclui as provisdes constituidas para fazer face a riscos especificos decorrentes da
atividade da Sociedade, relativamente aos quais € mais provavel do que ndo que venham a
ocorrer fluxos financeiros de pagamento a terceiros, ainda que a tempestividade e a respetiva
quantia do dispéndio futuro sejam incertos. Em geral, o refor¢go desta provisdo ndo é aceite como
custo para efeitos fiscais.

i)  Acréscimo de custos para férias e subsidio de férias

Considerando que os montantes de férias e subsidio de férias a pagar aos colaboradores em
determinado exercicio sdo um direito por estes adquirido no ano imediatamente anterior, no final
de cada exercicio a Sociedade releva contabilisticamente o montante das férias, subsidio de férias
e respetivos encargos sociais a pagar no ano seguinte.

i) Impostos sobre o rendimento e outros impostos

O imposto sobre o rendimento do exercicio corresponde & soma dos impostos correntes com os
impostos diferidos. Os impostos correntes e diferidos sao registados em resultados, salvo quando
se relacionem com itens registados diretamente no capital préprio, sendo nestes casos igualmente
registados no capital proprio.

O imposto corrente a pagar & baseado no lucro tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere do
resultado contabilistico, uma vez que exclui diversos gastos e rendimentos que apenas serdo
dedutiveis ou tributaveis em outros exercicios, bem como gastos e rendimentos que nunca serio
dedutiveis ou tributaveis.

Ng
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k)

Os impostos diferidos referem-se as diferengas temporéarias entre os montantes dos ativos e
passivos para efeitos de relato contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributagao.

Os passivos por impostos diferidos s@o reconhecidos para todas as diferencas temporarias
tributaveis.

Sao reconhecidos ativos por impostos diferidos para as diferengas temporarias dedutiveis. No
entanto, tal reconhecimento apenas se verifica quando existem expetativas razoaveis de lucros
fiscais futuros suficientes para utilizar esses ativos por impostos diferidos, ou diferengas
temporarias tributaveis que se revertam no mesmo periodo de reversdo das diferengas
temporarias dedutiveis. Em cada data de relato é efetuada uma revisdo desses ativos por
impostos diferidos, sendo os mesmos ajustados em fungdo das expetativas quanto a sua
utilizagdo futura.

Os ativos e os passivos por impostos diferidos sdo mensurados utilizando as taxas de tributagao
que se espera estejam em vigor a data da reverséo das correspondentes diferengas temporarias.

A compensagao entre ativos e passivos por impostos diferidos apenas & permitida quando: (i) a
Sociedade tenha um direito legal de proceder a compensagado entre tais ativos e passivos para
efeitos de liquidagao; (ii) tais ativos e passivos se relacionam com impostos sobre o rendimento
langados pela mesma Autoridade Fiscal; e (iii) a Sociedade tenha a intengdo de proceder a
compensacgao para efeitos de liquidagao.

Carteiras sob gestdo (Patrimoénios)

Esta rubrica inclui as carteiras de titulos geridas pela Sociedade, as quais sdo valorizadas da
seguinte forma:

« Unidades de participacdo em fundos de investimento — Estes titulos sdo valorizados ao ultimo
valor conhecido e divulgado pela respetiva entidade gestora ou, se aplicavel, ao tltimo prego
de mercado onde se encontrarem admitidos a negociagéo. O critério adotado tem em conta
o prego considerado mais representativo, em fungéo, designadamente, da quantidade,
frequéncia e regularidade das transagdes;

e Acdes — Estes titulos sd@o valorizados ao valor da ultima cotagdo em bolsa disponivel nos
ultimos trés meses. Na falta de valores de cotagéo, n&o é atribuido um valor superior ao valor
contabilistico, calculado segundo o ultimo balango aprovado;

o  Obrigagdes - Estes titulos s&o valorizados ao valor da ultima cotag@o em bolsa disponivel
nos ultimos trés meses. No caso de obrigagbes ndo cotadas ou com liquidez reduzida, séo
utilizados os pregos divulgados por contribuidores crediveis capturados em sistemas de
negociagéo (Bloomberg ou Reuters), ou sdo estimados pregos com base em modelos
internos de valorizagé@o desenvolvidos pela Sociedade.

Acontecimentos subsequentes

Os acontecimentos apos a data do balango que proporcionem informagdo adicional sobre
condigbes que existiam a data do balango (“adjusting events” ou acontecimentos apoés a data de
balango que dao origem a ajustamentos) séo refletidos nas demonstragées financeiras. Os
acontecimentos apos a data do balango que proporcionem informagdo sobre condigdes que
tenham ocorrido apés a data do balango (“non adjusting events” ou acontecimentos apés a data
do balango que n&o ddo origem a ajustamentos) séo divulgados nas demonstragdes financeiras,
se forem considerados materiais.
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2. PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E INCERTEZAS ASSOCIADAS A APLICACAO DAS POLITICAS
CONTABILISTICAS

A preparagdo das demonstragdes financeiras requer a elaboragdo de estimativas e a adogdo de
pressupostos por parte do Conselho de Administragdo da Sociedade. Estas estimativas s&o subjetivas por
natureza e podem afetar o valor dos ativos e passivos, proveitos e custos, assim como de passivos
contingentes divulgados.

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pela Sociedade com base nas regras
definidas pelo enquadramento fiscal em vigor e de acordo com os planos de negécio existentes (impostos
diferidos). No entanto, em algumas situagdes, a legislagao fiscal pode néo ser suficientemente clara e
objetiva, originando a existéncia de diferentes interpretagdes. Desta forma, os valores registados resultam
do melhor entendimento dos 6rgéos responsaveis da Sociedade sobre o correto enquadramento das suas
operagdes, o qual &, no entanto, suscetivel de ser questionado por parte das Autoridades Fiscais, bem como
da sua estimativa quanto a evolugao e rentabilidade das suas operagdes futuras.

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados com base no melhor conhecimento
existente a data de aprovagdo das demonstragdes financeiras sobre os eventos e transagdes em curso,
assim como na experiéncia de eventos passados efou correntes. Contudo, poderdo ocorrer situagdes em
periodos subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data de aprovagdo das demonstragées financeiras,
ndo foram consideradas nessas estimativas. As alteragdes as estimativas que ocorram posteriormente a
data das demonstragées financeiras serdo corrigidas de forma prospetiva. Por este motivo e dado o grau de
incerteza associado, os resultados reais das transagdes em questio poderdo diferir das correspondentes
estimativas.

3. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica apresentava a seguinte composigao:

Depositos a ordem no pais 31122019  31M12/2018
Banco Santander Totta, SA (EUR) 1905177 1 957 966
Banco Santander Totta, SA (USD) 67 463 14 279

1972640 1972 245

De acordo com a politica prevista na Nota 1.3 a), os saldos de depésitos a ordem correspondem aos
apresentados na rubrica de caixa e equivalentes de caixa na demonstracéo de fluxos de caixa.
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4. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o saldo desta rubrica correspondia a depésitos a prazo e apresentava
a seguinte composigdo:

31-12-2019
. . . Montante .
Entidade Moeda Maturidade Taxa de juro it Juros corridos Montante total
BST EUR 23 de janeiro de 2020 0,100% 1000 000 950 1 000 950
1000 000 950 1 000 950
31-12-2018
: ; ’ Montante ;

Entidade Moeda Maturidade Taxa de juro ATl Juros corridos  Montante total
BST EUR 23 de janeiro de 2019 0,020% 3500 000 8 089 3508 089
BST EUR 7 de junho de 2019 0,100% 14 000 000 2298 14 002 298
BST EUR 18 de junho de 2019 0,100% 4200000 1447 4 201 447
BST EUR 28 de junho de 2019 0,100% 2 800 000 667 2 800 667

24 500 000 12 501 24 512 501

A alteracdo da composicdo desta rubrica encontra-se explicada nas Notas 14 e 15.

5. ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica (constituida na sua totalidade por titulos de rendimento
fixo de emissores publicos) apresentava a seguinte composig¢ao:

31-12-2019
Total do valor
- Valor Cu_slo Custo Valor de Jurosa demercadoe Reser_\a de Impacto fiscal
Instrumento Divisa : médio de : 5 reavaliagio
nominal 2 amortizado mercado receber juros a
aquisicéo (Nota 15)
receber
OTPGB 2,20% 17/10/2022 EUR 250 000 270418 265 087 267 888 1142 269 030 1659
31-12-2018
Custo kel covalor Resena de
. Valor 4 Custo Valor de Jurosa  demercado e : Impacto fiscal
Instrumento Divsa : médio de z : reavaliagio
nominal T35 amortizado mercado receber jurcs a
aquisigio (Nota 15)
receber
OT PGB 2,20% 17/10/2022 EUR 250 000 270425 265 893 268 540 1145 269 685 1699 (237)

Os titulos acima referidos foram valorizados com base em pregos de mercado divulgados na Bloomberg.

Este ativo & mantido para fazer face aos requisitos de cobertura de responsabilidades do Sistema de
Indemnizagao aos Investidores e, assim sendo, encontra-se penhorado a favor deste, de acordo com o DL
n.° 222/99 de 22 de junho.
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6. OUTROS ATIVOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nos outros ativos tangiveis e nos ativos intangiveis durante os exercicios de 2019 e
2018 foi o seguinte:

2018

Saldos em 31/12/2018 Alienagdes Saldos em 31/12/2019
Atvo Amortzagbes Ativo Armortizagdes Amortizagdes Ativo Amortizagdes Ativo
bruto acuruladas  Adigdes bruto acumuladas  do exercicio bruto acurmuladas quido
Outros atives tangiveis
Qbras em edficios arrendados 258010 (258 010)
Mobilidnio e material 689241 (668 493) - - - - - - -
Maigunas e ferramentas 150 741 (147 B8G) 31642 - - (542) 35 364 (33 051) 2313
nstalagdes interiores 25413 (254 131) 1205 - - (16 007) 145647 (144 520) 1127
Equipamento informatico 1267579 (1259502) 8197 . - (4 420) 18539 (8817) 10122
Equipamento de transporte 208 541 (183 362) 149658 - . (26 T00Q) 175019 (43 080} 131939
Patniménio artistico 711 (711) - - - - -
2806954 (2772095 190702 - - (47 670) 374 969 (229 468) 145 501
Ativos v eis
Sistemas de tratamento automdtico
de dados 2113674 (2 072 884) 30124 - - (39 049) 2143798 {2 111 933) 31865
4 920 628 (4 B44 679) 220825 - - (86 719) 2518767 (2341401) 177366
2018
Saldos em 31/122017 Alienagdes Saldos em 31/12/2018
Atvo Amortizagbes Ativo Amortzagdes Amortizagdes Atvo Amortizacdes Ativo
bruto acurmuladas  Adcdes bruto acumuladas  do exercicio bruto acurmuladas Iquido
Outros atives tanghveis
Obras em edificios arrendados 258010 (258 010) - - - - 258010 (258 010) -
Moabilidrio e material 669 241 (668 493) - - . . 669 241 (668 493) 748
Miquinas e ferramentas 150 741 (147 140) - - - (748) 150 741 (147 888) 2855
Instalagdes intericres 254131 (254 131) - - - - 254131 (254 131) -
Equipamento nformatco 1261744 (1255857) 5835 - - (3 645) 1267 579 {1259 502) B8o77
Equipamento de trans porte 208 541 (159 582) - - - (23 380) 206 541 (183 362) 23179
Patrimdnio artistico 711 (711) - - - - 711 (711) -
2801119 (2 744 324) 5835 - - (27 771) 2 B0G 954 (2 772 095) 34 859
Ativos intangiveis
Sistemas de tratamento automdtico
de dados 2110338 (2041995 3336 - - (30 B83) 2113674  (2072884) 40 790
4 911 457 (4 786 319) 9171 - - (58 650) 4 5920 628 (4 B44 979) 75649

7. ATIVOS DE CONTRATOS COM CLIENTES

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica apresentava a seguinte composigao:

311212019 31/12/2018

Comissdes de gestdo a receber:

Fundos de investimento mobiliario geridos 2 387 961 -
Fundos de investimento imobiliario geridos 393 391 -
Fundos de pensdes geridos 348 706 1400 321
Banco Santander (gestao carteiras) 442 993 803 873
Carteiras de clientes sob gestao:
Santander Totta Seguros 214 404 423 568
Particulares 13 624 15196

3801079 2642 958

No que toca as carteiras da Santander Totta Seguros, é aplicada uma comissdo de 0,035% sobre o valor
total da carteira gerida acrescida do valor correspondente a taxa de supervisdo a pagar a CMVM, estimada
em 300.000 euros por ano.
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Relativamente a comissdo de gestao de patriménio de clientes particulares, a mesma é calculada sobre o
valor médio da carteira no final de cada trimestre, sendo cobrada postecipadamente em 15 de abril, 15 de
julho, 15 de outubro e 15 de janeiro.

A partir de 1 de abril de 2018, a Sociedade passou a cobrar comissées de gestdo ao Banco Santander,
resultantes da delegacéo de gestdo de carteiras de clientes do Banco. Esta comissao varia entre 30% e
50% e é calculada trimestralmente.

Referente aos Fundos de Pensdes geridos, a comissdo cobrada & Santander Pensdes corresponde a 0,13%
do valor médio das carteiras dos fundos de pensdes apurado no final de cada més (Comissdo de gestéo).

Adicionalmente, conforme previsto no referido mandato, para além das comissdes de gestdo, a Santander
Pensbes paga & Sociedade uma remuneragéo anual adicional pelos servicos prestados equivalente as
receitas brutas auferidas relativamente a gestao dos ativos dos fundos de pensées, deduzidas de todas as
despesas suportadas relacionadas com essa atividade, bem como quaisquer taxas, impostos ou despesas
impostas por obrigagbes regulatérias ou legais (Comissao adicional).

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, estavam estimadas as “Comissdes de gestao” relativas a gestao de
carteiras de clientes particulares e a “Comisséao adicional” referente ao contrato de prestacéo de servigos de
gestdo de carteiras da Santander Pensdes, relativas aos exercicios de 2019 e 2018. Relativamente as
comissdes de gestdo dos fundos mobilidrios e imobiliarios, em 2018, a Sociedade decidiu antecipar o
respetivo pagamento, face as alteragdes introduzidas a partir de 1 de janeiro de 2019 de sujei¢do a imposto
do selo, motivo pelo qual, a 31 de dezembro de 2018, ndo se registam valores por receber desta natureza.

8. OUTROS ATIVOS

31/12/2019 31/12/2018

Devedores diversos

Qutros devedores 166 671 31305
Research 108 851 101 175
275522 132 480

A rubrica de outros devedores inclui essencialmente, valores faturados e a receber de sociedades do grupo
referentes a comissdes.

9. ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, estas rubricas apresentavam a seguinte composigao:

31/12/2019 3111272018

Alivos por impostos correntes
IRC a recuperar 2694 063 2694 063
Pagamentos por conta 199 392 -
2893455 2694 063

Passivos porimpostos correntes
Impostos correntes sobre lucros (Nota 24) (234 920) 102014
(234 920) 102014

O saldo de IRC a recuperar reflete, essencialmente o valor reclamado junto da Autoridade Tributaria
decorrente de corregdes efetuadas ao IRC de 2011 a 2015, e que tiveram por base a n&o aceitagdo em
2011 como custo fiscal de custos significativos suportados pela Sociedade no ambito da atividade e que
originaram prejuizos fiscais que foram utilizados nos anos seguintes. A Administragdo, apoiada nos seus
consultores fiscais, considera que é mais provavel do que ndo que os valores questionados pela Autoridade
Tributaria, entretanto reclamados pela Sociedade por via judicial, de que ja existe uma decisdo favoravel em
Tribunal de Primeira Instancia em abril de 2017, sejam recuperaveis.

[
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Os Pagamentos por conta referentes aos exercicios de 2019 e 2018 encontram-se deduzidos aos Passivos
por impostos correntes decorrente do apuramento de imposto a pagar em 31 de dezembro de 2019 e de
2018, respetivamente.

10. PROVISOES

O movimento ocorrido nas provisdes durante os exercicios de 2019 e 2018 foi 0 seguinte:

2019
Saldos Reposigoes Saldos
iniciais Reforcos e anulagcbes Utilizagbes finais
Qutras Provisdes 1236 282 5 (8 726) - 1227 561
1236 282 5 (8 726) - 1227 561
2018
Saldos Reposicoes Saldos
iniciais Reforcos e anulagbes  Utilizacoes finais
Outras Provistes 1227 556 8 726 - - 1236 282
1227 556 8726 - - 1236 282

As Outras Provisdes tém por objetivo fazer face a responsabilidades no ambito da atividade desenvolvida
pela Sociedade e para as quais a Administrag@o considera ser mais provavel do que ndo a ocorréncia de
desembolsos no futuro.

11. OUTROS PASSIVOS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica apresentava a seguinte composigéo:

31/12/2019 31/12/2018

Comissdes a pagar a SAM SGIIC 1753 264 1533039
Comissoes a pagar ao Banco Santander Totta, SA:
Comissdes de comercializagdo de FIM's 1750 264 -
Comissbdes de comercializagédo de Fll's 246 877 -
Comissoes de distribuigdo de clientes de gestao discricionaria - 166 233
Remuneragbes a pagar a administradores e empregados 549 685 666 816
Research 120 302 313 566
Outros custos a pagar 1652743 782 606

6 073 135 3462 260

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o saldo da rubrica “Comissdes a pagar 8 SAM SGIIC" inclui o valor da

comissdo a pagar a Santander Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion .
Coletiva (SAM SGIIC), uma empresa do Grupo Santander, no ambito do “/nvestment Management b/
Agreement” celebrado em abril de 2012 e do “Investment Advisory Agreement’ celebrado em dezembro de

2013, através dos quais se subcontratou as fungdes de gestdo de fundos de investimento mobiliario, fundos
de pensdes e se contratou servigos de consultoria na gestao dos ativos das carteiras de gestéo discricionaria
e da Santander Totta Seguros.
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Os contratos prevéem ainda o pagamento de uma comissao variavel equivalente a todos os rendimentos
brutos que a SAM auferiu com a gestéo destes fundos deduzidos dos encargos suportados com esta gestao.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, encontrava-se em divida o valor referente ao més de dezembro de
2019 e de 2018, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2018, o saldo da rubrica “Comissdes a pagar 4 SAM SGIIC" incluia
igualmente um “additional fee” no montante de 859.237 euros e 1.107.978 euros, respetivamente, devido
pela Sociedade a SAM SGIIC ao abrigo dos contratos acima referidos. Este “additional fee” & cobrado
anualmente e, normalmente, regularizado no primeiro trimestre do ano seguinte.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o saldo da rubrica “Comissdes de distribuicdo de clientes de gestao
discricionaria a pagar ao Banco Santander” referia-se ao montante das comissdes a pagar ao Banco
Santander, ao abrigo do “Acordo do nivel de servigo relativo ao servigo de gestdo de carteiras e
relacionamento com o cliente” celebrado com aquela entidade em 3 de margo de 2014. Esta estabelecido
naquele acordo que as comissdes de gestdo cobradas aos clientes cujos patriménios sdo geridos pela
Sociedade e que foram angariados pelo BST s&o distribuidas entre esta e o Banco Santander Totta, S.A.,
correspondendo a parte do Banco a 70% no caso dos clientes com carteiras perfiladas e a 50% no caso dos
clientes com carteiras “tailor made”.

Em 2018 esta comisséo, cobrada no final do ano, diz respeito ao periodo de 1 de janeiro de 2018 a 1 de
abril de 2018, na sequéncia da transferéncia destes clientes para o Banco, passando a respetiva gestdo a
ser delegada a Sociedade através de um contrato de prestagao de servigos datado de 11 de julho de 2018.

Em 2019, deixou de existir “Comissdes de distribuicao de clientes de gestao discricionaria a pagar ao Banco
Santander”.

As comissdes de comercializagdo de FIM's e FllI's foram pagas ao Banco Santander ainda em 2018 por
antecipagao, decorrente das alteragées em termos de incidéncia de imposto do selo ocorridas a partir de 1
de janeiro de 2019, conforme referido na Nota 7.

12. CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o capital social da Sociedade encontrava-se representado por
1.000.000 e 3.423.302 agdes, respetivamente, com um valor nominal de 1 e de 5 euros cada, integralmente
subscritas e realizadas pelo Banco Santander S.A. (Espanha). Conforme descrito na Nota 15 durante o
exercicio de 2019 a Sociedade procedeu a redugdo de capital.

13. PREMIOS DE EMISSAQ

Nos termos da Portaria n® 408/99, de 4 de junho, publicada no Diario da Republica - | Série B, n® 129, os
premios de emissdo nao podem ser utilizados para atribuigdo de dividendos nem para a aquisigdo de agbes
préprias. Conforme descrito na Nota 15 os prémios de emissao foram utilizados em 2019 na cobertura parcial
dos resultados transitados (negativos) de exercicios anteriores.

14. OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Tratam-se de prestagdes acessorias realizadas pelo acionista Unico da Sociedade. Nao vencem juros nem
tém prazo de reembolso definido, podendo ser restituidas ao acionista Unico, por deliberagdo deste, desde
que o capital préprio, apos a sua restituicdo, nao fique inferior a soma do capital social e das reservas ndo
distribuiveis. No ambito do processo de redugdo de capital, realizado em 2019, a Sociedade procedeu
igualmente ao reembolso das prestagdes acessérias, conforme deliberag&o tomada em margo de 2019.

i
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15. QOUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, estas rubricas apresentavam a seguinte composigao:

31/12/2019 31/12/2018

Reservas de reavaliagdo

Por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros (Nota 5) 1659 1699
Porimpostos diferidos (Nota 5) - (238)
1659 1461

Qutras reservas e resultados transitados

Reservas legais 1282532 5574723
Reservas por fusdo - 3015132
Resultados transitados - (14 980 587)

1282532 (6 390 732)

1284 191 (6 389 271)

Em conformidade com o disposto no Regime Geral das Instituiges de Crédito e Sociedades Financeiras, a
Sociedade devera destinar uma fragéo néo inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio
a formag&o de uma reserva legal, até um limite igual ao valor do seu capital social ou ao somatério das
reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superior. Esta reserva nio é distribuivel a ndo
ser em caso de liquidagao da Sociedade, podendo ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas
todas as outras reservas, ou para incorporagao no capital.

Na Assembleia Geral de Acionistas realizada em 27 de marco de 2019 foi aprovada a seguinte aplicagdo do
resultado liquido do exercicio de 2018 no montante de 696.584 euros, para:

Reserva legal 222 787
Distribuigdo ao acionista 395730
Resultados transitados 59 655
Outras reservas 18412

696 584

Na mesma Assembleia Geral foi deliberado proceder & cobertura parcial dos prejuizos acumulados de
exercicios anteriores atraves da utilizagao dos seguintes montantes registados em balango com referéncia
a 31 de dezembro de 2018: (i) Prémios de Emiss&o, num valor total de 2.234.344 euros; (ii) © montante de
4.514.978 euros correspondente a parte da Reserva Legal, e (iii) o montante de 3.033.454 euros,
correspondente ao montante inscrito em Outras Reservas.

Foi ainda decidido pelo Acionista Unico, na sequéncia da proposta apresentada pelo Conselho de
Administrag@o e ao abrigo do disposto no artigo 94° e seguintes do Coédigo Sociedades Comerciais, aprovar
a redugado do capital social da Sociedade de 17.116.510 euros para 11.978.444 euros, para cobertura dos
prejuizos transitados de exercicios anteriores no montante de 5.138.066 euros, prejuizos esses que nao
foram cobertos pela utilizag&o de reservas e de prémios de emissao, anteriormente mencionado.

A reducgao de capital, no montante correspondente a tais prejuizos (5.138.066 euros) sera efetuada mediante
extingéo de 5.138.066 agdes, passando o capital social a ser representado por 11.978.444 agbes com o
valor nominal unitario de 1,00 euro. A redug&o de capital ora deliberada foi previamente autorizada pelo
Banco de Portugal, por deliberagao do respetivo Conselho de Administragdo adotada em 13 de novembro
de 2018.

Por dltimo, foi decidido pelo Acionista Unico, na sequéncia da proposta apresentada pelo Conselho de
Administragdo, aprovar a redug&o do capital social da Sociedade de 11.978.444 euros para 1.000.000 euros,
para libertagao do excesso de capital no montante de 10.978.444 euros, a ser entregue ao Acionista Unico.
Ficou decidido que a redugéo de capital fosse efetuada mediante extingdo de 10.978.444 acgdes, passando
o capital social a ser representado por 1.000.000 de agdes com o valor nominal unitario de 1,00 euro. A
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redugdo de capital ora deliberada foi também previamente autorizada pelo Banco de Portugal, por
deliberagdo do respetivo Conselho de Administragdo adotada em 13 de novembro de 2018, ao abrigo do
disposto na alinea (d) do n°1 do artigo 34° e vi da alinea (g) do n°® 2 do artigo 199°- L, ambos do Regime
Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF).

Na Assembleia Geral de Acionistas realizada em 27 de margo de 2018 foi aprovada a aplicagdo de parte do
resultado liquido do exercicio de 2017 no montante de 537.701 euros na rubrica “Resultados transitados” e
do remanescente, no montante de 59.744 euros, na rubrica “Reservas legais”.

O Conselho de Administragdo propde a aplicagdo do resultado liquido do exercicio de 2019 no montante de
577.511 euros para resultados transitados.

16. RESULTADOS POR ACAO

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o apuramento dos resultados por agdo pode ser apresentado como
se segue:

2019 2018
Resultado liquido do exercicio 577 511 696 584
Numero médio de agdes em circulagdo no exercicio (Nota 12) 1570 970 3423 302
Resultados basicos e diluidos por agao 0,37 0,20

Os resultados por agao basicos sao coincidentes com os diluidos uma vez que nao existem agoes ordindrias
contingentemente emissiveis, nomeadamente através de opgdes, warrants ou instrumentos financeiros
equivalentes a data do balango.

\
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17. RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, as rubricas de Extrapatrimoniais refletem a atividade de gestdo de
fundos de investimento mobiliario e imobiliario, de gestdo de carteiras e as responsabilidades assumidas
relativamente ao Sistema de Indemnizagao aos Investidores (Sll):

31/12/2019 31/12/2018
GESTAO DE ATIVOS
Fundos de investimento mobiliario
Santander Select Defensivo 253 358 725 250814 026
Santander Obrigagdes de Curto Prazo 130 368 295 168 372 863
Santander Poupanga Prudente FPR 279 588 109 189 948 689
Santander Select Moderado 359741 378 341109 580
Santander Private Defensivo 66 393 708 64 854 001
Santander Multicrédito 206 635 391 212965995
Santander Private Moderado 185819 416 170 184 059
Santander Acgdes Portugal 72 967 787 72916 741
Santander Ac¢des Europa 113 297 472 85 453 607
Santander Poupancga Valorizacdo FPR 67 064 998 58 571 226
Santander Select Dinamico 97 566 196 89935225
Santander Multitaxa Fixa 37 663 238 43713576
Santander Acgdes América 66 031 641 51549 823
Santander Private Dinamico 17 425 448 17 642 134
Santander Carteira Alternativa 1353 574 1382478
Santander PPA 1003 157 1205539
Santander Sustentavel 112 924 268 9280601
Santander Rendimento 228 340 409 16 997 520
SAM Carteiras Conservador 25 266 482 -

2322 809693 1 846 897 683

Fundos de investimento imobiliario

Fundo Novimovest 303994 279 344 366 033
Fundo Lusimovest 100 596 627 100 304 379
Fundo Imorecuperagio 5049 581 4807 979
Fundo Imorent 11 162 456 -

420 802 943 449 478 391

Gestao de patriménios

Entidades relacionadas:
Carteiras Santander Totta Seguros

4 353 941 474

3 889408 845

Fundo de Pensdes do Banco Santander Totta 1160 572 758 979 891 899
Fundo de Pensdes ARE 739932 727 945
Banco Santander (gestao carteiras) 478 666 094 412 463 323
Outras carteiras sob gestao descricionaria 35 029 395 49 352 974
6 028 949 653 5331 844 986

8772 562 289 7628 221 060

RESPONSABILIDADES NO SlI 513 695 461 818
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18. MARGEM FINANCEIRA

Nos exercicios de dezembro de 2019 e 2018, a margem financeira apresentava a seguinte composigao:

2019 2018
Juros e rendimentos similares:
Juros de disponibilidades
Banco Santander Totta, SA 10 405 17 276
Qutros juros e rendimentos similares:
Juros de obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 1320 2524
11725 19 800
Juros e encargos similares:
Outros juros e encargos similares - juros compensatérios (53) =
(53) -
11672 19 800

19. COMISSOES

Nos exercicios de 2019 e 2018, estas rubricas apresentavam a seguinte composigao:

2019 2018
Rendimentos de sernvigos e comissdes:
Comissdes de gestio de FIMs 24 893625 23 766 499
Comissodes de gestao de Fll's 3838425 3204 283
Comissodes de gestio de carteiras de clientes 885190 1498 429
Comissao de gestao Santander Pensdes, SA 1318 583 1400 321
Comissao de gestdo Santander Totta Seguros 2418562 1705745
Comissdes Research 217 701 -

33 572 086 31575276

Encargos com servigos e comissdes:
Comissdes a pagar ao Banco Santander Totta:

Comissbes de comercializagdes de FIMs 18 326 109 17 621 195
Comissdes de comercializagbes de Fll's 2221827 1740 477
Comissao de angariagdo de clientes de gestio discriciondria - 1132 521
Comissdes a pagar a outros comercializadores 21838 19 257
Comissdo de gestdo - SAMSGIIC 6073687 5621069
Taxa de supervisao paga a CMVW 316 050 394 314
Research 325183 26 243
Senvigos bancérios 195 487
Qutros - 14 931

27 284 889 26 570 494

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o saldo da rubrica “Comisséo de gestdo Santander Pensdes, SA”
refere-se ao valor das “Comissbes de gestdo” mensais e da “Comissao adicional” a receber da Santander
Pensdes ao abrigo do contrato celebrado com esta entidade em 18 de dezembro de 2015 (ver Nota 1.3 f)
iv).

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o saldo da rubrica “Encargos com servigos e comissdes - Comissao
de gestdo - SAM SGIIC" refere-se ao valor da comissdo a pagar a8 SAM SGIIC, uma empresa do Grupo
Santander, no ambito do “Investment Management Agreement” celebrado em abril de 2012 e do</nyastment
Advisory Agreement” celebrado em dezembro de 2013.

20
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20. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAQ

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os outros resultados de exploragdo detalham-se da seguinte forma:

2019 2018
Imposto de Selo sobre comissdes 740018 -
Outros 67 045 14 348
807 063 14 348

A partir de 1 de janeiro de 2019, passaram a estar sujeitas (e nao isentas) as comissdes de distribuicao e
comercializagao do respetivo imposto de selo, passando 0 mesmo a ser suportado pela Sociedade.

21. CUSTOS COM O PESSOAL

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica apresentava a seguinte composig¢ao:

2019 2018
Remuneragdo de:
Orgaos de gestao 280 467 239718
Empregados 1042 424 1069 852
1322 891 1309 570
Encargos sociais 207 169 194 656
Outros encargos com o pessoal 715080 459 329

2245140 1963 555

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 a Sociedade ndo efetuou contribui¢cdes para o
Fundo de Pensées (plano de contribui¢do definida).

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o quadro de pessoal da Sociedade era constituido por 34 e por 31
colaboradores, respetivamente.

22. GASTOS COM OS ORGAOS DE ADMINISTRACAO E DE FISCALIZACAO

Orgaos de gestéo

Nos exercicios de 2019 e 2018, os custos suportados relativos a remuneragdes e outros beneficios de curto
prazo atribuidos aos membros do Conselho de Administragdo da Sociedade ascenderam a 347.078 euros
e 296.738 euros, respetivamente (Nota 21).

Em 31 de dezembro 2018, os membros do Conselho de Administrag&o da Sociedade eram como segue:

Dr. Joaquim Antonio Aires Mateus de Calga e Pina - Presidente;

Sr. Jose Manuel Neves — Administrador Executivo;

Dr. Nuno Miguel de Oliveira Henriques — Administrador Executivo:

Dr. Lazaro de Lazaro Torres — Administrador ndo executivo;

Dr. Jack Gustaaf Chatarina M. J. Treunen — Administrador ndo executivo, e

Dr. Filipe Miguel Biscaia Dantas de Azeredo Perdigao — Administrador Independente

[ ]

Os novos membros do conselho de administragédo foram registados na Conservatéria do Registo Comercial V

em 30 de dezembro de 2019, apos aprovagao pelo Banco de Portugal.
e
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Nos termos do Aviso n® 10/2011 do Banco de Portugal de 29 de dezembro, presta-se informagao
relativamente as remuneragdes auferidas em 2019 e 2018, pelos membros do Conselho de Administragao:

2019 2018
Remuneracgao fixa:
Joaquim Calcga e Pina 102 312 102 169
José Neves 83 965 83 965
186 277 186 134

O administrador executivo, Dr. Nuno Miguel de Oliveira Henriques, ndo auferiu qualquer remuneragdo em
2019 e 2018, como administrador executivo, em virtude da autorizagéo por parte do Banco de Portugal para
o exercicio de fungdes apenas ter ocorrido a 30 de dezembro de 2019.

Os administradores nao executivos nao auferiram quaisquer remuneracgdes pagas pela Sociedade durante
2019 e 2018.

O administrador independente auferiu 10.000 euros, pagos em senhas de presenga semestrais.

A remuneragao variavel atribuida aos membros do Conselho de Administragédo executivos a 31 de Dezembro
de 2019, com a excecgdo referida acima, tinha, a seguinte desagregacao:

Unidades
Pecuniario de Acdes
(euros) participagdo (quantidade)
(euros)
Remuneragao variawel:
Atribuida em 2019 e a pagar em 2020
Joaquim Calga e Pina 24 300 14 531 -
José Newes 19 080 12612 -
43 380 27 143 -
Atribuida em 2019 e a pagar em 2021, 2022 e 2023
Joaquim Calga e Pina 16 200 9687 -
José Newes 12720 8 409 -

28 920 18 096 -

Atribuida em 2016, 2017 e 2018 e paga em 2019

Joaquim Calga e Pina 12 006 2836 1623
José Newes 13 400 3173 1921
25 406 6 009 3544

Atribuida em 2016, 2017 e 2018 e a pagar em 2020, 2021 e 2022

Joaquim Calga e Pina 13197 5672 729
José Newes 14 000 6 346 865
27 197 12018 1594

2
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Revisor Oficial de Contas

Os honorarios acordados com o Revisor Oficial de contas, PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC,
Lda para os exercicios de 2019 e 2018, de acordo com o disposto no art.® 66-A do Cédigo das Sociedades
Comerciais, detalham-se como se segue:

2019 2018
Revisdo legal das contas anuais (i) 46 800 45996
Outros senvigos de garantia de fiabilidade (i) 11695 11499
58 495 57 495

(i) Valores sem IVAe sem despesas

Orqgéo de Fiscalizacio

A remuneragdo dos membros do Conselho Fiscal durante os exercicios de 2019 e 2018 pode ser resumido
como se segue:

31/12/2019
Nome Cargo Remuneragéo Fixa Anual

Baker Tilly PG & Associados, SROC, Lda.,

representada por Paulo Jorge Duarte Gil Galvao Presidente 7 000
André
Rita Sofia Felicio Arsénio do Sacramento Vogal 5000
Floriano Manuel Moleiro Tocha Vogal 3000
Salomé Martins Ventura da Silva Suplente -
15000
31/12/2018
Nome Cargo Remuneragao Fixa Anual

Baker Tilly PG & Associados, SROC, Lda.,

representada por Paulo Jorge Duarte Gil Galvao Presidente 7 500

André

Rita Sofia Felicio Arsénio do Sacramento Vogal 5000

Floriano Manuel Moleiro Tocha Vogal 3000

Salomé Martins Ventura da Silva Suplente -
15 500

b
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23. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica apresentava a seguinte composigao:

2019 2018
Com fornecimentos de terceiros:
Agua energia e combustiveis 14 729 19 902
Material de consumo corrente 9273 11092
Publicacées 80 275
Material de higiene e limpeza 7278 181
31361 31450
Com senvigos de terceiros:

Advogados 206 875 213 349
Informatica, Contabilidade e Backoffice 967 153 849 960
Senvigos de Informacgéo 459 903 333 341
Auditoria 70 031 69 375
Deslocagdes, estadas e representacio 80735 59 007
Outros senvigos de terceiros 97 762 86 590
Conservagio e reparagio 2 545 21795
Comunicagdes 26 988 48 494
Rendas e alugueres 225175 16 069
Seguros 13667 687
Publicidade e edigdo de publicagdes 51131 28739
Outros 167 699 230712
2 369 665 1958118
2401026 1989 568

24. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A tributagdo dos lucros da Sociedade para o ano de 2019 é a seguinte:

. Taxa de IRC de 21% sobre o lucro tributavel;
. Derrama municipal a uma taxa de 1,5% sobre o lucro tributavel (igual ao exercicio de 2018); e
. Derrama estadual a uma taxa variavel sobre o lucro tributavel de acordo com os escaldes abaixo

indicados:
- Menor do que 1.500.000 euros 0%;
- Entre 1.500.000 euros e 7.500.000 euros 3%;
- Entre 7.500.000 euros e 35.000.000 euros 5%;
- Maior do que 35.000.000 euros 9%

De acordo com o artigo 63° do Codigo do IRC relativo as regras sobre pregos de transferéncia, com a
redagdo aplicavel a partir de 1 de janeiro de 2022, nas operagdes comerciais, incluindo, designadamente,
operagdes ou séries de operagdes sobre bens, direitos ou servigos, bem como nas operagbes financeiras
efetuadas entre um sujeito passivo e qualquer outra entidade, sujeita ou ndo a imposto, com a qual esteja
em situacdo de relagbes especiais, devem ser contratados, aceites e praticados entre entidades
independentes em operagdes comparaveis. O ndo cumprimento das regras de pregos de transferéncia em
questao nas operagdes efetuadas entre o sujeito passivo e qualquer outra entidade sujeita ou n&o a imposto,
com a qual esteja em situagdo de relagdes especiais, podera dar origem a corregbes para efeitos de
determinagéo do lucro tributavel em sede de IRC.

EANI
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De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragoes fiscais estdo sujeitas a revisdo e corregao por parte
das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga Social), exceto
quando tenham sido gerados prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em
curso inspegdes, reclamagdes ou impugnagdes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os
prazos sdo alargados ou suspensos. Deste modo, as declaragbes fiscais da Sociedade relativas aos
exercicios de 2016, 2017, 2018 e 2019 poderdo ainda vir a ser sujeitas a revisdo e corregdo por parte das
autoridades fiscais.

No entanto, o Conselho de Administrag@o da Sociedade entende que as eventuais corregdes resultantes de
revisdes/inspegdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragées de impostos néo terdo um efeito
significativo nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2019.

Nos exercicios de 2019 e 2018, os custos com impostos sobre lucros reconhecidos em resultados, bem
como a carga fiscal, medida pela relagdo entre a dotagao para impostos e o lucro do exercicio antes daquela
dotagdo, podem ser resumidos como se segue:

2019 2018
Resultado antes de impostos 809878 1000 129
Constituicdo de provisdes nao dedutiveis 5 8726
Diferencga entre valias fiscais e contabilisticas (26 061) (2429)
Beneficios fiscais (26 964) (24 845)
Multas e penalidades (inclui juros compensatérios) (217) -
Outras corregoes 50 528 31477
IRC de anos anteriores - -
Lucro tributavel 807 169 1013 058
Imposto apurado com base na taxa nominal de imposto (169 505) (212 742)
Utilizagao de prejuizos fiscais reportaveis - -
Derramas (12 108) (15 196)
Tributagdo autbnoma (53 307) (70 728)
Insuficiéncia de IRC de anos anteriores 2 553 (4 881)
Total do imposto corrente (232 367) (303 545)
Total do imposto registado em resultados (232 367) (303 545)
Carga fiscal 28,79% 30,35%

25. CONSOLIDACAO

As contas da Sociedade relativas aos exercicios de 2019 e 2018 sdo consolidadas pelo Banco Santander
S.A. com sede em Boadilla del Monte, Avenida de Cantabria S/N — Ciudad Grupo Santander, o qual detém
100% do capital da Sociedade.

25



SANTANDER ASSET MANAGEMENT - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Montantes expressos em euros)

26. ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018 e nos exercicios entdo findos, os saldos registados no balango e na
demonstragéo dos resultados da Sociedade que tiveram origem em operacgdes realizadas com entidades
relacionadas (entidades do Grupo Santander) apresentavam a seguinte composi¢éo:

IN22010
Banco Santander Santander
Santand tand
Santander Totta o Ars AW AMboiding, MR giban Geoban  SAM SGIC Total
Pensdes Global Tech
Totta Seguros 5L
Balango
Dirs &m outras de crédto
(Hota 3) 1672640 . - - . - - - - - 1672640
Apkcagles em nuttucles de crédto (Nota 4) 1 000 000 - - - J - . . - - 1 000 000
Outros atvos (Nota 7 e B) B 819 214404 MB 708 2393 391 2287 o651 - - - - - 4 181080
Outros passivos (Nota 11) (2225 444) = . . - (115 148) - - - (1753 264) (4093 858)
Outros instrumentos de captal (Nota 14) - - - = o =
Demonstracho dos resultados -
Juros o rendmentos simiares (Nota 18) (10405) - - - . {10 4035}
Rendmentos de servigos e comasdes (hota 19) (B85 180) (2418 562) (1858 (2838425) (24 BOIE25) = (33354 384)
Encargos com servigos & comssbes (MNota 18) 2054811 - - - . - - - (6073 68T) 14474444
Gastos geras admnistratvos (MNota 22) 183 - - 112780 118853 425 454 65 685 - 723065
Gastos com o pessoal (Nota 20) 205 308 157 627) (121 226) * = 116 454
22018
Banco Santander Santandet
Santand SBantand
Santander Totta bty fArs s AMboiding, Lot Gesban Geoban  SAMSGIC Total
Totta Seguros 5L
Balango
[+ I Ses de crédin
( 3 1672 245 - - - - - - - - - 1872245
Aphcagles emnsttucles de criédo (Nota 4) 24 500 000 - - - - - . 24 500 000
Outros atvos (Nota B) BS3 540 445 055 1407 405 . 65539 - (1916 220) - - - BS55 312
Outros passivos (Nota 11) (265022 (nanm - - (354 454) - (2063) (1533039) {2 185 794}
Cutros instrumentos de capital (MNota 14) 6106 - (13 B45 172) - - = = {13839 008)
Demonstragio dos resultados -
Jufos @ fendmentos simiares (Nota 18) (14 4235) - - 5 . z - » . - (14 435)
Rendimentos de servigos e comsSes [Nota 19) 16893718) (1708 745) (1437 514) (3204283) (23830481) - - - = - (30871740)
P95 COM BeIViGOs & Bes (MNota 15) 1983791 - - 891 64009 - - 6108018 WNET40
Gasios geras admnistratvos (Mota 22) - - - - - - 4160617 426 484 69 523 . B13204
Gastos com o pessoal (Nota 20) (209 380) BO 562 (85 086) - - - - o - 3 (204 BO4)

Os saldos relativos as remuneragdes pagas aos administradores encontram-se divulgadas na Nota 22.

27. JUSTO VALOR E RISCOS FINANCEIROS

Justo valor

No apuramento do justo valor dos ativos financeiros com referéncia a 31 de dezembro de 2019 e 2018, a
Sociedade considera que dada a sua natureza de curto prazo, o valor de balango dos mesmos constitui uma
boa aproximag&o do seu justo valor nessas datas.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos financeiros
registados ao justo valor pode ser resumida como se segue:

311272019
Técnicas de valorzagao Valor de
Custo amortzado Nwvel 1 Nvel 2 Nivel 3 balango total
Disponibiidades em outras insttuigdes de crédto (Nota 3) 1972640 - - - 1972 640
Outros ativos financeros ao justo valor através de resuttados 7277 - - - 7277
Aplcages em nsttuigdes de crédito (Nota 4) 1000 950 - - - 1000 950
Atvos fnanceiros ao justo valor através de outro rendimento integral (Nota 5) - 269 030 - - 269 030
2 980 867 269 030 - - 3 249 897
31272018
Técnicas de valorzagio Valor de
Custo amortzado Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 balango total
Disponbilidades em outras insttuigdes de crédto (Nota 3) 1972245 - - - 1972245
Outros ativos financeros ao justo valor através de resuttados 5392 - - - 5392
Aphcagbes em insttugdes de crédito (Nota 4) 24 512 501 - - - 24 512 501
Ativos financeros ao justo valor através de outro rendimento integral (Nota 5) - 269 685 - - 269 685
26 450 138 269 685 - - 26 759 823
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O quadro acima agrupa os instrumentos financeiros valorizados ao justo valor em trés niveis, a saber:

« Nivel 1: Instrumentos financeiros cujo justo valor & observavel em mercado ativo (cotagdes).

e Nivel 2: Instrumentos financeiros cujo justo valor deriva de inputs observaveis em mercado ativo.

+ Nivel 3: Instrumentos financeiros cujo justo valor deriva de técnicas internas de valorizagdo de desconto
de fluxos de caixa previsionais em que determinados inputs ndo correspondem a dados observaveis no
mercado.

Risco de crédito

A Sociedade considera que, face a sua atividade, ndo se encontra exposta ao risco de crédito para além do

Banco Santander Totta, S.A.. De referir que os ativos da Sociedade correspondem essencialmente a

depositos a ordem, a depdésitos a prazo e a comissdes a receber dos fundos geridos, cuja liquidacdo é
efetuada por débito em conta pela prépria Sociedade.

Risco de taxa de juro

A Sociedade considera que, face a sua atividade, ndo se encontra exposta ao risco de taxa de juro em
virtude de néo recorrer a funding.

Risco de liquidez

Tendo em conta a atividade que desenvolve, a Sociedade detém normalmente elevados niveis de liquidez.
De facto, em 31 de dezembro de 2019 e 2018, as rubricas de “Disponibilidades em outras instituicdes de
crédito” e “Aplicagbes em instituigdes de crédito” ascendiam a 2.973.590 euros (aproximadamente 29% do
ativo liquido) e 26.484.746 euros (aproximadamente 82% do ativo liquido), respetivamente. De referir que a
Sociedade aplica os seus excedentes de tesouraria em contas de depdsitos & ordem e a prazo junto do
Banco Santander Totta S.A. (ver Notas 3, 4 e 26).

A reducao verificada esta relacionada com o que foi deliberado em Assembleia Geral de 27 de margo de
2019 (ver Nota 12).

Risco de mercado

A Sociedade considera que, face a sua atividade, ndo tem exposi¢do direta ao risco de mercado. Esta
exposicao esta presente apenas na esfera dos fundos de investimento geridos e nas carteiras de patriménios
de clientes.

Risco cambial
A Sociedade considera que, face a sua atividade, ndo se encontra exposta ao risco cambial. De referir que

os ativos da Sociedade correspondem essencialmente a depédsitos a ordem, depésitos a prazo, titulos de
divida publica e a comissdes a receber denominados em euros.
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28. GESTAO DE CAPITAL

A Sociedade mantém fundos préprios superiores aos previstos no artigo 71°-M do Regime Geral dos
Organismos de Investimento Coletivo.

A politica de distribuigdo de resultados esta condicionada pela manutengdo de adequados niveis de capital
que permitam & Sociedade sustentar o desenvolvimento das suas operagées, dentro da sua politica de
riscos.

No quadro seguinte, resume-se a composigdo do capital regulamentar da Sociedade em 31 de dezembro
de 2019 e 2018:

31/12/2019 31/12/2018

A - Fundos préprios de base (Tier I) 2829839 12 926 724

Capital elegivel 1000 000 19 350 854

Reservas e resultados elegiveis 1861702 (6 389 270)

Dedugdes aos fundos proprios de base (31 863) (34 860)
B - Fundos préprios complementares (Tier I} - -
C - Dedugdes aos fundos proprios totais - -
D - Total de fundos préprios (A+B+C) 2829 839 12926 724
E - Total de fundos préprios elegiveis (D*8%) 226 387 1034138
F - Requisitos de fundos préprios 858 982 813 891

Para risco de credito, risco de credito de contraparte e transagdes incompletas

Para despesas gerais fixas 858 982 813 891
Racio de solvabilidade (E/F) 26,4% 127,1%

29. EVENTOS SUBSEQUENTES

Face a entrada em vigor da versé&o revista do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo
(RGOIC), na redacgao conferida pelo Decreto-lei n.° 144/2019, de 23 de setembro, e dando cumprimento
ao previsto nas disposigbes transitérias, sob proposta do Conselho de Administragao, a Assembleia Geral
deliberou a alteragdo da firma da Sociedade que passa a usar a denominagdo Santander Asset
Management, SGOIC, SA, alteragao que entretanto foi objecto de registo comercial

A partir de 1 de janeiro de 2020, a supervisdo das sociedades gestoras de fundos de investimento, foi
transferida do Banco de Portugal para a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM), entidade
esta que ja tinha na sua algada a supervisdo dos préprios fundos de investimento, passando a partir desta
data a ter consigo também a superviséo das sociedades gestoras dos fundos.

A partir de 1 de janeiro de 2020, com as alteragdes do Regime Geral dos Organismos de Investimento
Coletivo (RGOIC) a Sociedade deixou de suportar o custo com as comissdes de distribuicdo e
comercializag&o e respetivo imposto de selo, passando os mesmos a serem suportados pelos respetivos
fundos a que as operagdes dizem respeito, deixando assim a comissdo de gestao de refletir esse custo
anteriormente suportado pela Sociedade Gestora.

Para além dos eventos mencionados, a data de emissdo destas demonstragdes financeiras, nao foram
recebidas novas informagdes acerca de condigdes que existam a data do balango e que dessem lugar a
ajustamentos ou divulgagdes nas demonstragdes financeiras.
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30. OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES

No quadro da reorganizagdo do negécio de gestdo de ativos do Grupo, em 1 de outubro de 2019, foi
apresentado requerimento ao Banco de Portugal, para fins de autorizagdo prévia, ao abrigo do disposto do
n,® 2 do artigo 199°-L, n.° 1 e 3 do artigo 35° e artigo 17°, ambos do RGICSF, do projecto de fuséo entre a
Sociedade (Sociedade Incorporante) e a Popular Gestédo de Activos — SGOIC, SA (Sociedade Incorporada),
sob a forma de fusao por incorporacéo, sendo, para o efeito, transferido para a Sociedade Incoporante a
totalidade do patriménio da Incorporada, nos termos do artigo 97°, n.° 4, alinea a) e 98° do Cdédigo das
Sociedades Comerciais, mantendo a primeira a sua existéncia juridica e extinguindo-se a sociedade
Incorporada, nos termos do artigo 112° alinea a) do Cédigo das Sociedades Comerciais. Decorrente da
superviséo das sociedades gestoras dos fundos de Investimento ter sido transferida para a CMVM em 1 de
Janeiro de 2020, como previsto no DL n.° 144/2019 de 23 de setembro, este processo encontra-se agora
pendente da aprovagdo do atual regulador.

Alem do aumento dos ativos sob gestdo, nao é espectavel que a atividade da Sociedade altere
significativamente em resultado da fusdo prevista com a Popular Gestdo de Activos — SGOIC, SA.,
nomeadamente a nivel com responsabilidades com colaboradores, uma vez que n&o irdo ocorrer alteragdes
a este nivel, e no que se refere ao esforgo adicional na gestao dos fundos de investimento da Sociedade
Incorporada, tendo em atengdo que & também objetive proceder a fusdo dos fundos que tenham politicas
de investimento idénticas aos atualmente geridos pela Sociedade Incorporante.

O Contabilista

gtiﬁcado O Conselho de Administragao

-a“ r‘-—m Sele2X ..
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Certificacdo Legal das Contas
Relato sobre a auditoria das demonstracdes financeiras
Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da Santander Asset Management — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A. (a Sociedade), atualmente designada Santander
Asset Management — SGOIC, S.A., que compreendem o balanco em 31 de dezembro de 2019 (que
evidencia um total de 10.397.318 euros e um total de capital préprio de 2.861.702 euros, incluindo um
resultado liquido de 577.511 euros), a demonstragao dos resultados, a demonstragdo do outro
rendimento integral, a demonstragado das alteragdes no capital proprio e a demonstragéo dos fluxos
de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que
incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicéo financeira da Santander Asset Management —
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A. em 31 de dezembro de 2019 e o seu
desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orienta¢des técnicas e eticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgéo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Sociedade
nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Outras matérias

As demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 dos fundos
de investimento mobiliario e imobiliario (“Fundos”), por cuja gestdo a Sociedade era responsavel
aquela data, foram auditadas por outra Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, que
oportunamente emitiu os respetivos Relatorios de Auditoria (“Relatdrios”), sem reservas, com excegdo
do Fundo de Investimento Mobiliario Aberto Santander Rendimento (“Fundo”) cuja auditoria ainda se
encontra em curso a esta data. Nas circunstancias, salientamos que a nossa analise do potencial
impacto para as demonstragdes financeiras da Sociedade de eventuais ocorréncias ao nivel dos
Fundos, baseou-se nas informagdes obtidas do érgdo de gestéo da Sociedade, na qualidade de
sociedade gestora, do respetivo 6rgao de fiscalizagdo e do auditor dos Fundos, assim como na
analise dos Relatérios por este emitidos.
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Responsabilidades do orgéo de gestdo e do 6rgao de fiscalizagdo pelas demonstracées
financeiras

O orgao de gestao é responsavel pela:

a) preparagao de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Sociedade de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido
Europeia;

b) elaboracéo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criacdo e manutencéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo
de demonstragdes financeiras isentas de distor¢cio material devido a fraude ou erro;

d) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliagdo da capacidade da Sociedade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dlavidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O orgéao de fiscalizagao é responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgagéo da
informacao financeira da Sociedade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragtes
financeiras como um todo estao isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas
nao é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distorgdo material quando exista. As distorgoes podem ter origem em fraude ou erro e s&o
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de ndo detetar uma distorcdo material
devido a fraude € maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢gdo material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas
declaragdes ou sobreposigdo ao controlo interno;

Certificacao Legal das Contas Santander Asset Management — SGFIM, S.A.
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b) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nio para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade;

c) avaliamos a adequacgao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgéo de gestao;

d) concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo érgio de gestéo, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada
com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas significativas sobre a
capacidade da Sociedade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a atengao no nosso relatério para as divulgagoes
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgages ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opiniéo. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de
auditoria obtida até & data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras
podem levar a que a Sociedade descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentacao, estrutura e contetido global das demonstragées financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagoes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagio apropriada; e

f) comunicamos com o0s encarregados da governagéo, entre outros assuntos, o &mbito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagao constante do
relatdrio de gestdo com as demonstragbes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.° 3, al. e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatdrio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagé&o nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagdo sobre a Sociedade, ndo identificamos
incorregdes materiais.

27 de fevereiro de 2020

PricewaterhouseCoopers & Associados
Revisones Oficiais de Contas, Lda.

el Maria Martins Médeiros Redrigues, R.O.C.

Certificagao Legal das Contas Santander Asset Management — SGFIM, S.A.
31 de dezembro de 2019 PwC 3de3
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