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Certificacao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstrag¢ées financeiras
Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da Santander Asset Management — Sociedade Gestora
de Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A. (a Entidade), que compreendem o balanco em 31 de
dezembro de 2018 (que evidencia um total de 32.304.974 curos ¢ um total de capital préprio de
27.504.418 euros, incluindo um resultado liquido de 696.584 euros), a demonstraciao dos resultados, a
demonstragac do outro rendimento integral, a demonstragdo das alteragoes no capital proprio e a
demonstragio dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as
demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posicao financeira da Santander Asset Management — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A. em 31 de dezembro de 2018 e o0 seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinidao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas ¢ orientacoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estiao descritas na seccido “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos
da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Outras matérias

As demonstracgoes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 dos fundos de
investimento mobilidrio e imobilidrio (“Fundos”), por cuja gestao a Entidade era responsavel aquela
data, foram auditadas por outra Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, que oportunamente emitiu
os respetivos Relatorios de Auditoria ("Relatorios") sem reservas, com excecio do Fundo de
Investimento Mobilidrio Aberto Santander Rendimento que iniciou a sua atividade em 26 de
novembro de 2018 e cuja auditoria ainda se encontra em curso a esta data. Nas circunstancias,
salientamos que a nossa andlise do potencial impacto para as demonstragoes financeiras da Entidade
de eventuais ocorréncias ao nivel dos Fundos, baseou-se nas informacaes obtidas do orgio de gestio
da Entidade, na qualidade de sociedade gestora, do respetivo 6rgio de fiscalizagio e dos auditores dos
Fundos, assim como na anailise dos Relatdrios por estes emitidos.
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Responsabilidades do érgao de gestao e do érgio de fiscalizagio pelas demonstracées
Sfinanceiras

O 6rgao de gestio é responsavel pela:

a)  preparacao de demonstragoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posigdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

b)  elaboragao do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacio
de demonstragdes financeiras isentas de distor¢ao material devido a fraude ou erro;

d)  adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avalia¢do da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicdvel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O orgao de fiscalizagao ¢ responsavel pela supervisio do processo de preparacio e divulgacio da
informacio financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragoes financeiras
como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opiniao. Seguranca razoavel ¢ um nivel elevado de seguranca, mas nio é uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma distorcio material
quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se,
isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdémicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais ¢ mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a)  identificamos e avaliamos os riscos de distor¢iio material das demonstragoes financeiras, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido. O risco de nio detetar uma distor¢io material devido a fraude é
maior do que o risco de nio detetar uma distor¢ao material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsifica¢io, omissées intencionais, falsas declaragoes ou sobreposicio ao
controlo interno;

b)  obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstincias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;
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c) avaliamos a adequaciio das politicas contabilisticas usadas ¢ a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgao de gestio;

d)  concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo 6rgao de gestio, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condicdes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atengio no nosso relatorio para as divulgacoes relacionadas
incluidas nas demonstrag¢des financeiras ou, caso essas divulgagdes nio sejam adequadas,
modificar a nossa opinifio. As nossas conclusdes siio baseadas na prova de auditoria obtida até i
data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigoces futuras podem levar a que a
Entidade descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentagio, estrutura e conteiido global das demonstracoes financeiras, incluindo
as divulgagoes, e se essas demonstragées financeiras representam as transacoes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

f) comunicamos com os encarregados da governagio, entre outros assuntos, o ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusoes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagio da concordancia da informacio constante do

relatorio de gestdo com as demonstragoes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatorio de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.° 3, al. ¢) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de

parecer que o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares

apliciveis em vigor, a informacfo nele constante ¢ concordante com as demonstracoes financeiras

auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacio sobre a Entidade, ndo identificimos
incorre¢des materiais.

27 de margo de 2019

PricewaterhouseCoapers & Associados

a Oficiais de Contas, Lda.

s Rodrigues, R.O.C.

Certificagio Legal das Contas Santander Asset Management = SGFIM, S.A.
31 de dezembro de 2018 PwC 3des



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Ao Senhor Acionista da
Santander Asset Management — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrios, S.A.

1.

Relatério

1.1.

1.2

Introducgio

Nos termos da Lei e em conformidade com o mandato que nos foi conferido, apresentamos o relatério
sobre a atividade fiscalizadora por nés desenvolvida, bem como o parecer sobre os documentos de
prestagdo de contas apresentados pelo Conselho de Administragdo da Santander Asset Management —
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrios, S.A. (“Sociedade™) relativos ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018.

Fiscalizagdo

No periodo em que estivemos em fungdes acompanhamos, com a periodicidade e a extensfo que
consideramos adequada, a atividade da Sociedade, a regularidade dos registos contabilisticos e o
cumprimento das normas legais e estatutdrias aplicaveis. Obtivemos do Conselho de Administracdo e
dos diversos Servigos da Sociedade as informagdes e os esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas fungdes, examindmos as demonstragdes financeiras reportadas a 31 de
dezembro de 2018, as quais compreendem o balango, as demonstragdes dos resultados, do outro
rendimento integral, das alteragdes no capital proprio e dos fluxos de caixa, bem como o respetivo
anexo, que inclui as principais politicas contabilisticas e estimativas e incertezas associadas a
aplicagdo daquelas politicas. Adicionalmente, procedemos 4 analise do Relatério de Gestdo do
exercicio de 2018, preparado pelo Conselho de Administragdo e da proposta de aplicagdio de
resultados nele incluido.

Procedemos 4 leitura das atas das reunides do Conselho de Administragfio, bem como das reunides da
Assembleia Geral, ocorridas no periodo em aprego.

Reunimos com a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas da Sociedade, da qual obtivemos os
esclarecimentos necessarios 8 compreensdo das demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de
2018, bem como do trabalho que foi desenvolvido. Analisaimos o contetido da Certificagdo Legal das
Contas, por si emitida nesta data, com a qual concordamos e damos aqui como integralmente
reproduzida.

Reunimos também com a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas dos Fundos geridos pela
Sociedade e revimos os Relatérios Adicionais ao Orgdo de Fiscalizagdo, preparados por aquela
sociedade, os quais referem ndo terem sido identificados eventos ou condigdes no decurso do trabalho
de auditoria que tenham suscitado davidas significativas quanto a capacidade dos Fundos
prosseguirem as operagdes em continuidade, nem terem sido identificadas deficiéncias significativas
do sistema de controlo interno e/ou do sistema de contabilidade dos Fundos, nem qualquer
incumprimento ou suspeita de incumprimento de leis, regulamentagdes ou estatutos relevantes.
Tomdamos conhecimento dos respetivos Relatérios de Auditoria, com referéncia ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2018, e cujos contetidos damos aqui como integralmente reproduzidos.

Do trabalho desenvolvido gostariamos de referir o facto da fungfo de Auditoria Interna, considerada
chave no sistema de governagiio ser desenvolvida por uma unidade organicamente integrada no
Banco Santander Totta, que exerce fungdes com caracter transversal em todo o Grupo. Para reforgar o
sistema de gestdo de riscos e compliance, no exercicio de 2018 a Sociedade implementou uma
reorganizagdo da sua estrutura de governance ¢ sistema de controlo interno. E entendimento do
Conselho de Administragdo que o sistema de controlo interno ¢ adequado 4 dimensdo, natureza,
complexidade da atividade e magnitude dos riscos assumidos pela Sociedade.



2. Parecer

Face ao exposto, e tendo em consideragiio o trabalho realizado, somos de parecer que a Assembleia Geral
aprove:

a. O Relatorio de Gestdo e as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018;
c,

b. A Proposta de Aplicagdo de Resultados apresentada pelo Conselho de Administragdo.

Desejamos finalmente expressar o nosso reconhecimento ao Conselho de Administracdo, a todos os
Colaboradores da Sociedade e aos Revisores Oficiais de Contas, pela colaboragdo que nos foi prestada.

Lisboa, 27 de margo de 2019

O Conselho Fiscal,

.PQVLOMM“CM%&'

Baker Tilly, PG & Associados SROC, S.A.

Representada por Paulo Jorge Duarte Gil Galvao André
(Presidente)
Blo So6a @0 Aeiduse & Spevicish

Rita Sofia Felicio Arsénio do Sacramento

loriano Manuel Moleiro Tocha

(Vogal)
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