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Regulamento de Gestao
Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa

Artigo 1°
Denominacao, Durag¢ao e Objetivo do Fundo de Pensoes

O Fundo de Pensbes Aberto Reforma Empresa, adiante designado por Fundo, constituiu-se por
tempo indeterminado. E um fundo de pensdes aberto, auténomo, exclusivamente afeto a
realizacdo de planos de pensdes e ao qual é apenas permitida a adesdo coletiva.

Artigo 2°

Defini¢oes
1. Sao considerados Participantes do Fundo as pessoas singulares, que nao sejam
beneficiarios, cujas circunstancias pessoais ou atividades profissionais passadas ou

presentes deem ou posam vir a dar direito a receber beneficios de acordo com os planos de
pensdes, independentemente de contribuirem ou nao para o seu financiamento.

2. Serao Associados as empresas, independentemente de incluir uma ou varias pessoas
coletivas, que atuem como empregador e que estabelecam um plano de pensdes,
financiado ou completado pelo Fundo por um Contrato de Adesao Coletiva.

3. Designam-se por Beneficiarios do Fundo, as pessoas singulares com direito aos beneficios
estabelecidas no plano de pensodes, tenham ou nao sido Participantes.

4. Sao Contribuintes as entidades que fazem contribuicdes para o Fundo nos termos definidos
no presente regulamento e nos respetivos Contratos de Adesao Coletiva.

Artigo 3°
Entidade Gestora

1. A Entidade Gestora do Fundo é a Santander Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de
Pensdes. S.A, com sede em Lisboa, na Rua da Mesquita, 6, Torre A-7C, pessoa coletiva
numero 503 541 222, matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o
mesmo numero, com o capital social de 1.000.000 Euros, adiante designada por Entidade
Gestora.

2. AEntidade Gestora exerce as funcdes que lhe sao atribuidas por lei, exercendo as atividades
necessarias ou complementares a boa administracao do Fundo e da gestao dos planos de
pensoes.

3. AEntidade Gestora realiza todos os seus atos em nome e por conta comum dos Associados,
Beneficiarios e Participantes.

4. Na qualidade de administradora, gestora e legal representante do Fundo, compete a
Entidade Gestora, a pratica de todos os atos e operacdes necessarios ou convenientes a boa
administracao e gestao do Fundo, nomeadamente:
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a) Proceder a avaliacado das responsabilidades do Fundo;

b) Selecionar os valores mobiliarios ou patrimoénio imobiliario que devem constituir o
Fundo, de acordo com a politica de investimentos;

c) Representar, independentemente de mandato, os Associados, Participantes,
Contribuintes e Beneficiarios do Fundo no exercicio de todos os direitos decorrentes
das respetivas participacoes.

d) Fazer depdsitos bancarios na titularidade do Fundo;

e) Proceder a cobranca das contribuicdes previstas e garantir, direta ou indiretamente, os
pagamentos devidos aos beneficiarios.

f) Proceder, com o acordo do beneficiario ao pagamento direto dos encargos devidos pelo
Fundo e correspondentes aos referidos na alinea a) do n.° 3 do artigo 17° da Lei n.°
27/2020, de 23 de Julho (adiante RIJFP), através da deducdo do montante respetivo a
pensdao em pagamento.

g) Manter em ordem sua escrita e a dos Fundos por ela feridos;

h) Informar atempadamente os participantes nos termos dos artigos 153° a 163° da Lei
n.2 27/2020 (RJFP), designadamente a declaracdo de beneficios cm periodicidade
minima anual, podendo ser acordado com os Associados que deverao assumir
diretamente as obriga¢des de informacdo legalmente previstas e sem prejuizo da
manutencao da responsabilidade da Entidade Gestora pelo seu cumprimento;

i) Apresentar aos Participantes, incluindo os participantes com direitos adquiridos que
tenham optado pela manutencao do valor a que tenham direito nos casos de cessagao
do vinculo com o correspondente Associado, com a antecedéncia minima de 30 dias em
relacdo a idade de reforma por velhice prevista no plano de pensdes ou a pedido dos
mesmos, informacgdes sobre as opg¢odes disponiveis no que respeita ao pagamento dos
seus beneficios de reforma, de acordo com o definido no Contrato de Adesdo Coletiva.

A Entidade Gestora, no exercicio das suas funcdes, age de modo independente e no
exclusivo interesse dos Associados, Participantes e Beneficiarios segundo critérios de
elevada diligéncia e competéncia profissional, assegurando a racionalidade e o controlo de
custos na gestao do Fundo, de forma célere e eficaz na colaboragdo com as demais
estruturas de governacao do Fundo, prestando a informacao exigida nos termos da lei.

Como principio geral, a Entidade gestora deve ter em consideracao, o propdsito de realizar,
quando relevante, uma distribuicdo intergeracional equitativa dos riscos e dos beneficios
das suas atividades.

No exercicio da sua atividade, a Entidade Gestora recorre, no que respeita aos aspetos
técnicos-atuariais, aos servicos prestados por entidade especializada nesta matéria.

Sem prejuizo do estrito cumprimento da Politica de Investimento do Fundo, a Entidade
Gestora, no exercicio das suas competéncias de gestao da carteira do Fundo, em nome e em
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representacao do Fundo, podera investir mais de metade do seu patriménio em organismos
de investimento coletivo geridos por entidades que se encontram em relacao de grupo,
designadamente, a SANTANDER ASSET MANAGEMENT, SGOIC, S.A., SANTANDER ASSET
MANAGEMENT, S.A., SGIIC e SANTANDER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A..

Artigo 4°
Remuneracao da Entidade Gestora e outras despesas do Fundo

A Entidade Gestora cobrara trimestralmente, a titulo de comissao de gestao, uma comissao
maxima anual de 0,21% sobre o valor liquido global do Fundo, apurado com referéncia ao
altimo dia atil de cada més. Fica desde ja autorizada a Entidade Gestora a movimentar a
conta do Fundo pelo montante da referida comissao.

A Entidade Gestora cobrara uma comissao maxima de 3% sobre a emissao de unidades de
participacado. A entrega sera integralmente convertida em unidades de participagao, sendo a
comissao de emissao paga separadamente por Associado.

A Entidade Gestora cobrara uma comissao maxima de 1% sobre o reembolso de unidades
de participagao.

Constituem despesas do Fundo as despesas melhor descritas no artigo 52° do RJFP bem
como:

a) Preparos, custas e outras despesas judiciais ocasionadas por acdes judiciais em que o
Fundo esteja envolvido como parte; Sera a Entidade Gestora reembolsada de quaisquer
taxas ou coimas reclamadas pelo Estado, desde que ndao decorram, de ato de ma
gestao;

b) Honorarios e despesas relacionadas com servicos excecionais (ndo correntes) de
assessoria juridica e fiscal;

c) Custos emergentes das auditorias e de avaliagdes externas exigidas por lei ou por
Regulamento da ASF;

d) Honorérios com o Auditor externo do Fundo relativos a auditorias legalmente exigiveis;

e) Impostos e taxas relativos a atividade do Fundo.

f)  Outras despesas e encargos devidamente documentados e que decorra, de obrigacdes
legais;

g) Taxas de supervisao;

h) Impostos, taxas, incluindo coimas se aplicaveis.

Podem também constituir despesas do Fundo os custos de realizagao de estudos de

investimento (research), desde que cumpridas as seguintes condigbes: (a) Os custos

correspondem a servicos efetivamente prestados ao fundo de pensdes; (b) O relatorio e

contas anual inclui informacao quantitativa sobre os custos de realizacao de estudos de

investimento (research).

Artigo 5°

Banco Depositario
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Os valores que integram o patrimonio do Fundo, bem como os correspondentes
documentos comprovativos serao depositados no Banco Santander Totta, S.A, com sede em
Lisboa, na Rua do Ouro, n.° 88, podendo no entanto ser transferidos para outro banco
depositario, nos termos da lei e de acordo com o artigo 21° do presente Regulamento de
Gestao.

O regime das relagdes estabelecidas entre a Entidade Gestora e o Banco Depositario consta
de contrato escrito.

O Depositario é responsavel por prestar os servicos de deposito, guarda (“custédia”) de
todos os ativos que sejam objeto de investimento no Fundo, bem como as funcdes de
controlo.

Ao Depositario compete, nomeadamente

a) Receber em deposito ou inscrever em registo os titulos e documentos representativos
dos valores que integram a carteira do Fundo;

b) Manter atualizada a relacdo cronolégica de todas as operacbes realizadas e
estabelecer, trimestralmente, um inventario discriminado dos valores que lhe estejam
confiados.

c) Manter um registo atualizado de todos os ativos do Fundo, incluido dos valores
monetarios.

O Depositarios pode ainda, nomeadamente, ser encarregado de:

a) Realizar operacbes de compra e venda de titulos e exercer direitos de subscricdo e de
0opcao;

b) Efetuar a cobranca dos rendimentos produzidos pelos valores dos fundos e colaborar
com a entidade gestora na realizacao de operacdes sobre aqueles bens;

c) Proceder aos pagamentos das pensoes aos beneficiarios, conforme as instrucoes da
entidade gestora.

O Depositario esta sujeito aos deveres e proibigdes previstas na Lei.

O Depositario é responsavel, perante a Entidades Gestora, os Associados, os Beneficiarios e
Participantes, por qualquer prejuizo em que 0s mesmos incorram em consequéncia do
incumprimento injustificavel ou da ma execugao das suas obrigagoes.

Artigo 6°

Remuneracdo do Banco Depositario

Os servicos prestados pelo banco depositario serdao remunerados por uma comissao
mensal maxima de 0,5%, a suportar pelo Fundo, calculada sobre o valor liquido global
deste apurado com referéncia ao ultimo dia Gtil de cada més. Fica desde ja autorizada a
Entidade Gestora a movimentar a conta do Fundo pelo montante da referida comissao.
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Artigo 7°
Entidades Subcontratadas

1. A Entidade Gestora pode recorrer a servicos de terceiros que se mostrem convenientes para
0 exercicio da sua atividade, designadamente os de prestacdao de conselhos especializados
sobre aspetos atuariais e de investimentos e, ainda, de execucao, sob sua orientacao e
responsabilidade, dos atos e operacdes que lhes competem.

2. Sem prejuizo da manutencao da sua responsabilidade para com o fundo, associados,
participantes e beneficiarios, a entidade gestora pode mandatar a gestdao de parte ou da
totalidade dos ativos do fundo de pensbes a instituicbes de crédito, empresas de
investimento, sociedades gestoras de organismos de investimento coletivo, empresas de
seguros que explorem legalmente o ramo Vida, desde que legalmente autorizadas a gerir
ativos na Unidao Europeia e ou nos paises membros da OCDE, e a sociedades gestoras de
fundos de pensoes.

3. A prestacao de servigos referida nos nimeros anteriores deve ser formalizada através de
contrato escrito celebrado entre a Entidade Gestora a contratada.

4. Deve ser remetido a ASF um exemplar dos contratos, sempre que solicitados, redigido em
portugués ou devidamente traduzidos e legalizados.

5. A Entidade Gestora celebrou com a SANTANDER ASSET MANAGEMENT- SGOIC, S.A., um
Contrato de Subcontratag¢ao dos Servicos de Gestao dos Ativos do Fundo, tendo por objeto o
mandato de gestao da totalidade da carteira de investimentos do Fundo. Por sua vez, a
SANTANDER ASSET MANAGEMENT- SGOIC, S.A., subcontratou as tarefas e atividades de
gestao de investimento do Fundo (incluindo atividades de gestdo de riscos e controlos
associados aos servicos/atividades de investimento) na SANTANDER ASSET MANAGEMENT,
S.A., SGIIC, com sede em Espanha, entidade autorizada para o exercicio dessa atividade.

6. A entidade gestora celebrou com a GESBAN Sevicios Administrativos Globales, S.L., através
de GESBAN Portugal, Sucursal em Portugal, um contrato de prestacao de servicos através
do qual, o Fornecedor se obriga a prestar a entidade gestora, servicos de contabilidade,
servicos de gestao fiscal, servigos administrativos, servicos de apoio as inspecdes e
auditorias, outros servicos de analise e controlo e servicos de reporte informacgao.

Artigo 8°
Atuario Responsavel

O atuario responsavel é a MERCER (Portugal), Lda., com sede Edificio Monumental, Av. Fontes
Pereira de Melo, 51, 39, Salas A-E 1050-120 Lisboa.

Artigo 9°
Auditor do Fundo
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A Entidade Gestora compete nomear um Auditor do Fundo. A fim de acautelar situacdes
suscetiveis de gerar conflitos de interesses a entidade gestora garantira a rotatividade dos
auditores do Fundo.

Artigo 10°
Unidades de Participagao

1. O Fundo é constituido por unidades de participagao, inteiras ou fracionadas. O valor inicial
de cada unidade de participacdo no inicio do Fundo foi correspondente a 4.99 euros.

2. As unidades de participacdo sdao desmaterializadas, sendo a Entidade Gestora responsavel
pela conveniente manutencao do seu registo informatico.

3. O valor de cada unidade de participagao € o resultado do quociente do valor liquido global
do Fundo pelo niumero de unidades de participagao em circulagdo. O valor liquido global
do Fundo é apurado diariamente deduzindo aos valores dos ativos que o integram,
valorizados a data do calculo de acordo com as normas legais, a importancia dos encargos
efetivos pendentes.

4. O valor da unidade de participacao sera calculado diariamente e divulgado nos locais e
meios de comercializacao das mesmas.

5. A Adesao Coletiva ao Fundo efetua-se através da celebracao de um contrato escrito entre
o Associado (ou varios Associados) e a Entidade Gestora, do qual fardo parte copia do
Regulamento de Gestao em vigor e a defini¢ao do plano de pensdes a financiar.

6. As unidades de participacao ndo sao transmissiveis a favor de outrem, exceto no caso de
morte do participante.

7. A composicao discriminada das aplica¢des do Fundo, o valor da unidade de participacao
bem como o numero de unidades de participagao em circulagao, serao divulgados com
periodicidade minima trimestral, ate ao ultimo dia do més subsequente ao trimestre a que
a informacao respeite no sitio na internet da Entidade Gestora, devendo tal informacao
ficar disponivel por um prazo minimo de um ano.

Artigo 11°
Adesao ao Fundo

1.  No momento de subscricdo sera estabelecido entre o Fundo e o Associado um Contrato de
Adesao Coletiva.

2. Os Planos de Pensdes financiados por este Fundo poderao ser de contribui¢ao definida ou
de beneficio definido.

3. Na data da assinatura do Contrato de Adeséo, o(s) Associado(s) deve(m) expressar o seu
acordo escrito relativamente ao Regulamento de Gestao, cuja copia devera constar como
anexo ao referido Contrato, conferindo mandato a Entidade Gestora para que realize todas
as operagdes inerentes a gestao do Fundo.
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4. As condigcdes em que sao devidas pensdes devem constar do Contrato de Adesao.
Artigo 12°
Associados

1. A qualidade de Associado adquire-se mediante a assinatura do Contrato de Adesao ao
Fundo.

2. As contribuicbes a cargo do Associado serdao pagas antecipadamente, conforme a
periodicidade constante no contrato de adesao. Poderao ser efetuadas contribuicdes
suplementares.

Artigo 13°
Participantes

1. A qualidade de Participante adquire-se mediante a aceitacao pela Entidade Gestora do
Contrato de Adesao Coletiva, assinado pelo Associado, podendo ainda resultar
dependente de outras condi¢des de elegibilidade nos termos e condi¢des previstos no
Contrato de Adesao Coletiva.

2. Salvo se o contrario estiver expresso no plano de pensdes, o Participante perde esta
qualidade se a data normal de reforma continuar ao servico da empresa. A perda da
qualidade de participante podera ainda depender da cessag¢ao do vinculo com o Associado.

Artigo 14°
Data normal de reforma

Se outra nao for indicada no contrato de adesao, a data normal de reforma dos participantes
sera aquela que estiver estipulada pela seguranca social.

Artigo 15°
(Direitos Adquiridos)

1. Os planos de pensdes conferem direitos adquiridos sempre que preveja a possibilidade de
os Participantes manterem o direito aos beneficios em caso de cessacao do vinculo com o
Associado, ou quando esta ocorra antes da verificagao das contingéncias que determinam
o recebimento dos referidos beneficios.

2. Nos planos com direitos adquiridos, apds a aquisicao dos mesmos, € facultada aos
Participantes que cessem o vinculo laboral com o Associado, a possibilidade:

a) Manterem o valor a que tém direito no fundo de pensbes., sem prejuizo de, mais tarde
e em qualquer momento, o Participante poder solicitar a transferéncia para outro
fundo de pensoes.

b) Transferirem o valor para outro fundo de pensbes gerido pela Entidade Gestora ou
outra entidade gestora do mercado, nos termos legais e previstos no plano de pensdes
em causa ao exercicio da portabilidade.
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c) Receberem o valor com direitos adquiridos em capital, caso o Contrato de Adesdo
coletiva nao afaste essa possibilidade, e a pedido do participante, desde que o
montante do capital seja inferior ao dobro da retribuicado minima mensal garantida
para a generalidade dos trabalhadores em vigor na data da cessacao do contrato de
trabalho com o Associado.

Artigo 16°
Reembolsos

1. As regras a observar na remicao da parte da pensao devida serdo estabelecidas de acordo
com a legislacao em vigor.

2. Nos termos do Contrato de Adesdo Coletiva, no caso em que seja garantida uma pensao
de sobrevivéncia por morte do participante, a respetiva pensao continua a ser paga aos

beneficiarios elegiveis ou aos seus herdeiros legais.
Artigo 17°
Politica de Investimentos do Fundo

1. A Entidade Gestora aplicara os recursos financeiros do Fundo de acordo com as orientagoes,
normas legais e regulamentares aplicaveis e em conformidade com a politica de investimentos
que a seqguir se descreve. Os rendimentos liquidos do Fundo serao capitalizados.

1.1. Politica de Investimentos

A carteira de valores do Fundo sera constituida em obediéncia a critérios de seguranca,
rendibilidade e liquidez e dela fardao parte um conjunto diversificado de aplicagoes,
designadamente, a¢oes, obrigacdes diversas, outros instrumentos representativos de divida,
participacdes em instituicdes de investimento coletivo, depdsitos bancarios, outros ativos de
natureza monetaria e terrenos e edificios inscritos no registo predial como integrantes do
Fundo.

A politica de investimento do Fundo serd orientada por critérios de diversificacao de risco e
rentabilidade, podendo a Entidade Gestora optar por uma politica mais ou menos
conservadora, aumentando ou diminuindo a exposicdo a a¢des ou a obriga¢des, de acordo com
as suas expectativas sobre a evolu¢ao dos mercados.

Em regra, as aplicacdes do fundo serdo realizadas com maior incidéncia em obrigaces (40% a
75% do VLGF do fundo), tendo a Sociedade Gestora como objetivo selecionar os emitentes de
acordo com certos padroes de risco.

Assim:

- O investimento em obriga¢des diversas, organismos de investimento coletivo que
detenham, no minimo 2/3 do seu valor liquido global investido, direta ou
indiretamente em obrigagdes, titulos de divida publica e em outros instrumentos
representativos de divida, incluindo valores mobiliarios condicionados por eventos de
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crédito que tém associado ao risco de emitente o risco de crédito dos ativos
subjacentes aqueles valores mobiliarios;

- O investimento em obrigacOes diversas devera seguir a prudéncia adequada ao perfil
do fundo, sendo privilegiados emitentes internacionais com notagao de risco minima
de BBB- (investment grade) e, ao nivel de emitentes nacionais, serdo privilegiadas,
designadamente, empresas cotadas, grandes empresas ou empresas participadas pelo
Estado.

- O investimento em obrigacOes de emitentes de mercados emergentes nao devera ser
superior a 5% do valor do fundo e sera preferencialmente denominado em Euros.

- As emissdes internacionais com rating inferior a BBB-, nao deverao exceder 15% do
valor global do Fundo.

No maximo 40% do valor do Fundo podera ser aplicado em ag¢des, Fundos de Acdes, Futuros,
nomeadamente sobre acbes ou indices de agdes e warrants autdbnomos, muito embora, em
meédia, o investimento nestes ativos se situe nos 20%. O investimento nos referidos contratos
de futuros, em termos de exposi¢ao ao risco, tomando por base o valor nocional dos contratos,
nao podera ser superior a prevista se o investimento fosse efetuado diretamente nos mercados
acionistas.

De forma acessoria, o Fundo investira em meios liquidos, como numerario, depdsitos e papel
comercial até ao limite de 15%.

O Fundo podera investir em unidades de participagao de Organismos de investimento coletivo
em valores mobiliarios (“OICVM" e "OIAVM"), incluindo fundos geridos por sociedade em
relacao de dominio ou grupo com a Entidade Gestora, bem como em partes de outras
instituicdes de investimento coletivo que respeitem os requisitos de legislagao nacional,
designadamente no Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo (“RGOIC"),
estabelecido na Lei n.° 16/2015, de 24 de Fevereiro.

O Fundo podera investir até 10% do valor do fundo em unidades de participagdao de
Organismos de investimento imobiliario (“OllI'"), incluindo Oll geridos por sociedade em
relacao de dominio ou de grupo com a sociedade gestora.

As aplicacOes em terrenos e edificios, créditos decorrentes de empréstimos hipotecarios, acoes
de sociedades imobiliarias e unidades de participacao em fundos de investimento imobiliario,
nao poderao representar mais de 30% do patrimonio do Fundo.

Os terrenos e edificios detidos pelo Fundo ndao podem ser de exploracao industrial, nem ter
uma vocacao de tal forma especifica que torne dificil a sua venda pelo fundo.

O Fundo investira essencialmente em ativos denominados em Euros, sendo que as aplicagdes
expressas em outras moedas ndao poderao representar mais de 20%.
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1.2

Mercados

Os mercados regulamentados de Estado membro da Unido Europeia, os mercados analogos de
paises da OCDE, com funcionamento regular, reconhecidos e abertos ao publico, bem como
outros que sejam para o efeito reconhecidos pela Autoridade de Supervisao de Seguros e
Fundos de Pensdes (“ASF");

Ao nivel dos emitentes serao privilegiados valores emitidos por empresas de paises da Uniao
Europeia e da OCDE, sem prejuizo da possibilidade do Fundo poder investir, acessoriamente
em valores emitidos ou garantidos por Estados soberanos e por outras entidades, publicas ou
privadas, de paises considerados emergentes, quer sejam ou nao da OCDE, vulgarmente
designados “em vias de desenvolvimento”, designadamente, Brasil, México, Argentina, Chile,
Peru, Venezuela, Polonia, Hungria, Russia, Republica Checa, Roménia, Turquia e Africa o Sul.

1.3.

1.4.

Benchmarks

Na gestao do Fundo, a Entidade Gestora nao utiliza nenhum parametro de referéncia.

Limites legais ao investimento

A composicao da carteira do Fundo terd em conta o que na lei se encontra estabelecido e
obedecera designadamente as seguintes regras:

a) Nao podem ser adquiridos, nem entregues como contribuicdo para o fundo de pensdes,
titulos emitidos:

Pela entidade gestora.

Por sociedades que sejam membros do 6rgao de administracao da entidade gestora, ou
que com esta estejam em relagao de dominio ou de grupo, ou que possuam, direta ou
indiretamente, mais do que 10% do capital social ou dos direitos de voto desta, salvo
se os titulos se encontrarem admitidos a negociacao num mercado regulamentado.

Por associados do fundo de pensdes ou sociedades que estejam em relagao de dominio
ou de grupo com esses associados, salvo se os titulos se encontrarem admitidos a
negociacao num mercado regulamentado.

Por sociedades cujo capital social ou direitos de voto pertencam, direta ou
indiretamente, em mais do que 10% a um ou mais administradores da entidade
gestora, em nome proprio ou em representacao de outrem, ou aos seus conjuges e
parentes ou afins no 1.° grau, salvo se os titulos se encontrarem admitidos a
negociagao num mercado regulamentado.

Por sociedades de cujos 6rgdos de administracdo ou de fiscalizagao fagam parte um ou
mais administradores da entidade gestora, em nome préprio ou em representacao de
outrem, seus conjuges e parentes ou afins no 1.° grau, salvo se os titulos se
encontrarem admitidos a negociagao num mercado regulamentado.
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b) O investimento em valores mobiliarios que ndo se encontrem admitidos a negociacdo em
mercados regulamentados, ndo pode representar mais do que 15% (podendo ser
ultrapassado esse limite desde que, relativamente aos excessos a entidade gestora aplique
metodologias adequadas a cobertura dos riscos envolvidos, nomeadamente do risco de
crédito, do risco cambial e do risco de contraparte).

Este limite abrange os valores mobilidrios admitidos a negociacdo num mercado
regulamentado desde que nao transacionadas durante os trinta dias antecedentes ao dia de
referéncia da avaliagao das aplicacbes que compdem o patrimédnio do fundo de pensdes
(considerando-se como transacdes ndo s6 aquelas que sdo efetuadas num mercado
regulamentado em que os valores mobiliarios estejam admitidos a negociagao, mas também
as efetuadas em sistemas de negociacao especializados e internacionalmente reconhecidos,
considerando-se equiparada a existéncia de transacOes a divulgacao de precos de compra por
parte de sistemas de informacdao financeiras especializados e internacionalmente
reconhecidos).

Para efeitos deste limite nao se consideram as unidades de participacao de organismos de
investimento coletivo, os titulos de divida publica emitidos ou garantidos por Estados
soberanos membros da Unido Europeia ou da OCDE, nem os titulos emitidos ou garantidos por
organismos internacionais de caracter publico nos quais os Estados membros da Unidao
Europeia ou os paises da OCDE detenham uma posi¢ao predominante.

Consideram-se equiparados a titulos admitidos a negociacao: (1) durante o periodo maximo de
um ano a partir da data de emissao, as agoes obtidas por aumento de capital, pelo uso de
direitos por ag¢oes ja detidas, quer aquele aumento de capital seja efetuado por incorporagao
de reservas, quer por emissao de acoes com preferéncia a acionistas, e desde que as condi¢des
de emissao prevejam o compromisso de que seja apresentado o pedido de admissao a
negociacdo no mercado regulamentado, (2) bem como as obrigacbes emitidas ha menos de
um ano e cuja admissao no mercado regulamentado tenha sido requerida, ou cujas condi¢des
de emissao prevejam o compromisso de que seja apresentado o pedido de admissao a
negociacao num mercado regulamentado.

¢) O investimento em unidades de participacdo de organismos de investimento alternativo,
nomeadamente em Hedge Funds e Fundos de Hedge Funds, nao pode representar mais do
que 10%. Para efeitos da aplicacao deste limite exclui-se o investimento em unidades de
participacgao de:

- Organismos de investimento imobiliario - Fundos de investimento imobiliario, cujo limite
é de 10%;

- Organismos de investimento alternativo em valores mobiliarios de indices, que nao facam
uso do efeito de alavancagem; a exposi¢ao computara para o limite da respetiva classe de
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ativo, de acordo com a correspondente politica de investimento de cada OIC, sendo o
limite de 5%;

- Organismos de investimento alternativo que se enquadrem no ambito do ponto ii) da
aliena aa) do n.° 1 do artigo 2° do RGOIC, a exposicdo computara para o limite da respetiva
classe de ativo, de acordo com a correspondente politica de investimento de cada OIC,
sendo o limite de 5%.

1) As estratégias de investimento prosseguidas por estes organismos podem ser,
nomeadamente, arbitragem de mercados, arbitragem estatistica, apostas direcionais,
indices, setores, moedas, taxas de juro ou matérias-primas e estratégias de valor
relativo. Estes organismos também podem ter uma filosofia de gestao multe
estratégia, ou investir em outros organismos de investimento alternativo.

2) O principal risco que decorre do investimento nestes organismos de investimento
alternativo assenta no facto de estes nao estarem, sujeitos aos mesmos limites
prudenciais a que estao sujeitos os organismos de investimento coletivo em valores
mobiliarios e, nessa medida, poderao ficar expostos a riscos de mercado mais
elevados.

d) Sem prejuizo do disposto na alinea sequinte, o investimento em unidades de participacao de
um unico organismo de investimento alternativo nao pode representar mais do que 2% do
valor do patriménio do fundo.

e) No caso de organismos de investimento alternativo que invistam noutros organismos de
investimento alternativo, ndo é aplicavel o limite estabelecido na alinea anterior, mas o
investimento em unidades de participa¢ao de cada um destes outros organismos nao pode
representar mais do que 2% do valor do patrimonio do fundo.

f) O investimento em ativos expressos em moedas distintas daquela em que estdo expressas
as responsabilidades do fundo de pensdes ndo pode representar mais do que 20%
(podendo ser ultrapassado este limite desde que, relativamente aos excessos, as entidades
gestoras apliquem metodologias adequadas a cobertura dos riscos envolvidos,
nomeadamente do risco de crédito e do risco cambial).

g) O valor de mercado dos ativos cedidos em operacées de empréstimo nao pode exceder, em
qualquer momento, 40% do valor do patriménio do Fundo.

h) O investimento numa mesma sociedade nao pode representar mais do que 10% do valor do
patriménio do fundo, sendo o limite de 5% quando se tratar de investimentos em
associados do fundo de pensdes ou em sociedades que se encontrem em relacao de
dominio ou de grupo com esses associados (podendo este limite ser ultrapassado, desde
que, relativamente aos excessos, a entidade gestora aplique metodologias adequadas a
cobertura do risco de contraparte).
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i) O investimento no conjunto das sociedades que se encontrem entre si ou com a entidade
gestora em relacao de dominio ou de grupo ndo pode representar mais do que 20% do valor
do patriménio do fundo, sendo o limite de 10% quando se tratar de investimentos
efetuados no conjunto dos associados do fundo de pensdes e das sociedades que se
encontrem em relacdo de dominio ou de grupo com esses associados (podendo este limite
ser ultrapassado, desde que, relativamente aos excessos, a entidade gestora aplique
metodologias adequadas a cobertura do risco de contraparte).

Para efeitos dos limites maximos de concentracao previstos nas alineas d), e), h) e i), excluem-
se os depasitos em instituicoes de crédito que sejam efetuados com vista a gestao de liquidez
dos fundos de pensodes, sendo no entanto considerados o valor de realizacao positivo dos
produtos derivados, liquido das posicOes ativas e passivas, inerente as operagdes sobre
instrumentos financeiros, nos casos em que essa sociedade seja a entidade emitente do ativo
de base e/ou a instituicdo financeira contraparte da operacao, e o valor absoluto das posicoes
liguidas em operacdes de empréstimo, aferidas pela diferenca entre as responsabilidades
compradoras e vendedoras a prazo, nos casos em que essa sociedade seja a contraparte da
operacao.

Os limites definidos para as aplicacées do fundo poderao ser excedidos se essa violacao for
efetuada de forma passiva ou justificada por uma elevada instabilidade dos mercados
financeiros e quando delimitada num periodo de tempo razoavel.

1.5. Derivados, Reportes e Empréstimos

As operacdes com produtos derivados e operacbes de empréstimo devem ser
obrigatoriamente realizadas num mercado regulamentado ou com uma instituicao financeira
legalmente autorizada para o efeito num Estado — membro do EEE ou noutro pais da OCDE
desde que o rating dessas instituicdes seja qualitativamente igual ou superior a “BBB"/"Baa2".

Derivados

Quando a entidade gestora entenda conveniente, o fundo podera recorrer a utilizacao de
instrumentos financeiros derivados e de acordo com as orientagdes internas sobre o uso de
derivados, com a finalidade de reducao do risco de investimento ou de gestdo eficaz da
carteira, tendo em conta as responsabilidades inerentes, utilizando para tal, os valores
mobiliarios detidos pelo fundo de pensdes, independentemente de se encontrarem ou nao,
admitidos a negociagao em mercado regulamentado, devendo, no caso da celebracao de
contratos ou operag¢des com produtos derivados negociados fora de mercado regulamentado,
ser os mesmos celebrados por escrito, utilizando formuldrios normalizados nacionais ou
internacionais, prevendo os termos em que se opera a liquidacao ou cessao a um terceiro pelas
entidades gestoras.
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Na utilizacao de produtos derivados com o objetivo de reducdao do risco de investimento
poderao ser efetuadas as seguintes operacoes:

- Cobertura do risco de variacao de preco dos instrumentos financeiros detidos que nao
se encontrem ja afetos a operacoes da mesma natureza;

- Cobertura do risco referente a garantia do custo de futuras aquisi¢ées de instrumentos
financeiros;

- Cobertura do risco de variabilidade dos rendimentos associados aos instrumentos
financeiros detidos;

- Cobertura do risco cambial associado aos valores detidos;

- Cobertura do risco de crédito relativamente aos instrumentos financeiros detidos.

Na utilizacdo de produtos derivados com o objetivo de gestdo eficaz da carteira, serdao
cumpridas as seguintes regras (considerando-se equiparados a produtos derivados os ativos
financeiros com produtos derivados incorporados e os produtos estruturados com
caracteristicas idénticas):

- O acréscimo da perda potencial maxima resultante da sua utilizagao nao pode exceder, a todo
o momento, 20% da perda potencial maxima a que, sem a utilizacdo desses produtos, a
carteira do fundo estaria exposta;

- Devem ser tidas em conta as alteragdes substanciais recentes registadas na volatilidade dos
mercados, considerando como pressupostos, no minimo, a deten¢ao do patrimonio que integra
o fundo de pensdes por um periodo de 30 dias, um intervalo de confianga a 95% e, no maximo,
volatilidades a um ano;

- Deve ser calculado mensalmente o acréscimo da perda potencial maxima da carteira;

Entre outros aspetos, o Fundo podera utilizar contratos de futuros e opcdes e contratagao de
taxas forward (FRAs — principalmente na gestdo de risco de taxas de juro de curto prazo -
Euribor a 3 meses), bem como swaps na gestao do risco de variacao de preco das acoes.

No caso de investimento em ativos nao denominados em Euros, podera ser efetuada a
respetiva cobertura cambial via forwards.

Os instrumentos financeiros derivados cotados deverdao ser negociados em mercados
regulamentados da Uniao Europeia.

Reportes e Empréstimos

A Sociedade Gestora podera realizar operagoes de reporte de empréstimos de valores por
conta do fundo, no sentido de promover uma adequada rentabilizacago do mesmo,
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independentemente destes se encontrarem ou ndo admitidos a negociacdao em mercado
regulamentado, obedecendo-se as regras estabelecidas no artigo 10° da Norma Regulamentar
n.° 9/2007-R de 28 de Junho.

Sempre que a contraparte nao seja um sistema de registo, compensacao e liquidagao que
cumpra as recomendacdes a nivel internacional, deve ser prevista, no contrato-quadro, a
constituicao a favor do fundo de pensdes de uma garantia, a avaliar diariamente, cujo valor nao
devera ser inferior a 102% do valor de mercado dos valores emprestados, no caso de valores
de natureza obrigacionista e 105% do valor de mercado, no caso de valores emprestados de
natureza acionista.

1.6.  Politica geral em matéria de intervencao e exercicio do direito de voto nas
sociedades emitentes

Em termos de orientacdo genérica quanto ao exercicio dos direitos de voto inerentes aos
valores detidos pelo fundo, principalmente no que as acdes diz respeito, a sociedade gestora
optara por participar nas Assembleias Gerais das respetivas entidades emitentes, quando
considere haver interesse nessa participacao, de forma a acompanhar a atividade das mesmas
e desde que sediadas no territério portugués. Quando sediadas no estrangeiro, a sociedade
gestora aferira do interesse da respetiva ordem de trabalhos e da possibilidade de participacao
por escrito.

Relativamente a forma de exercicio dos direitos de voto inerentes as a¢des detidas pelo fundo,
a sociedade gestora optara, em regra, pelo exercicio direto, fazendo-se representar nos termos
legais pelos seus administradores, diretores e outros colaboradores devidamente mandatados
para o efeito, podendo, no entanto, em casos pontuais, tal exercicio ser indireto, através de
terceiro que venha a constituir como seu representante, sendo que neste caso a representacao
podera ter ou nao lugar exclusivamente por conta da sociedade gestora, encontrando-se, no
entanto, o representante vinculado as instrucdes estritas emitidas por esta.

1.7.  Descri¢do dos métodos e técnicas usadas na gestao dos riscos de investimento
Para a gestao dos riscos de investimento efetuam-se as seguintes monitorizag¢des:

- Acompanhamento diario da performance e desvios face a uma carteira modelo que
para o efeito é definida pela Sociedade Gestora;

- Calculo diario de racios legais e regulamentares;

- Controlo diario de intervalos de exposi¢ao dos diversos ativos;
- Acompanhamento de ratings e duragdes para as obrigagoes;

- Calculo diario do tracking error;

- O uso de derivados como instrumentos de gestao da exposi¢ao ao risco sera admitido
na medida em que minimize a exposicdo ao risco de crédito, ao risco de liquidez, a
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variacdao dos fluxos financeiros e a evolucao futura das variaveis macroecondémicas
como a taxa de juro, o nivel de inflagao e as taxas de cambio. O risco da utilizacdo de
derivados é medido através do acréscimo que provocam na perda potencial do Fundo.
Essa perda é apurada através do calculo do value-at-risk (VAR). A sociedade utiliza
modelos de simulacao histérica, considerando como minimo, um periodo de detencao
da carteira de 30 dias e um intervalo de confianca de 95%.

Informacdo relativa a matérias Ambientais, Sociais e de melhores praticas de
Governo (“ASG")

a. Integracao dos riscos de sustentabilidade

Os investimentos do Fundo de Pensdes podem estar sujeitos a riscos de
sustentabilidade. Estes riscos correspondem a eventos ou condicdes ambientais,
sociais ou governo das sociedades, que, caso ocorram, podem gerar um impacto
material negativo, atual ou potencial, no valor dos investimentos do Fundo e incluem
riscos ambientais (por exemplo, alteracdes climaticas e riscos de transicdo), riscos
sociais (por exemplo, desigualdade, salde, inclusdo, relacdes laborais, etc.) e de
governance (falta de supervisao sobre aspetos materiais de sustentabilidade ou falta
de politicas e procedimentos relacionados com a ética da entidade). Estes riscos de
sustentabilidade podem impactar nos investimentos ao manifestarem-se como riscos
financeiros sobre esses investimentos, como risco de mercado (por exemplo, uma
reducdo da procura face a alteracbes de preferéncias dos consumidores), risco
operacional (por exemplo, um incremento de custos operacionais) e riscos legais. Estes
riscos podem chegar a reduzir os beneficios, o capital disponivel e importar alteragao
de preco dos ativos ou respetiva falta de pagamento, que podem gerar um impacto no
crédito, liquidez e riscos de financiamento (funding).

A entidade gestora dispde de ferramentas e procedimentos para a integracao dos
riscos de sustentabilidade nos processos de investimento. E levada a cabo uma
avaliacao da qualidade "ASG" dos investimentos do Fundo de Pensdes de acordo com
os critérios refletidos na Politica de Investimento Sustentavel e Responsavel (“ISR").
Esta avaliagao “ASG" é utilizada como um elemento adicional na tomada de decisdes
de investimento, completando a analise de riscos financeiros.

A Politica ISR é complementada pelas Politicas de Voto e de Engagement.
A informacao a proposito destas politicas “ISR” podem ser consultada em:

https://www.santander.pt/institucional/empresas-do-grupo/santander-
pensoes/politicas

b. Impactos sobre a rentabilidade

Os riscos de sustentabilidade do Fundo de Pensdes podem ter um impacto material no
valor dos seus investimentos a médio e longo prazo. Neste sentido, a entidade gestora
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realiza um seguimento continuo das suas Politicas e procedimentos “ISR", assim como
o seguimento dos riscos de sustentabilidade dos investimentos dos Fundos de Pensdes
sob gestao, verificando o possivel impacto destes riscos no perfil de sustentabilidade
dos ativos em carteira. No caso da entidade gestora identificar impactos negativos
relevantes no seu perfil de sustentabilidade, sera analisado se podem afetar de forma
significativa o rendimento, realizando uma revisao dos processos para identificar as
debilidades.

¢. Consideragao dos impactos adversos
A entidade gestora considera os principais impactos adversos das suas decisbes de
investimento nos fatores de sustentabilidade (fatores “ASG"), de acordo com uma
metodologia e indicadores proprios.
Esta metodologia e indicadores encontram-se atualmente em revisao por parte da
entidade gestora, para o respetivo alinhamento com as novas exigéncias de informagao,
previstas no Regulamento (UE) 2019/2088, do Parlamento Europeu e do Conselho de 27
de novembro de 2019, sobre a divulgacao de informacao relacionadas com a
sustentabilidade no setor dos servicos financeiros e a medida que os emitentes dos ativos
em que o OIC pode investir venham a publicar a informagao prevista no referido
Regulamento.
Os principais impactos adversos sao considerados conforme se descrevem na declara¢ao
sobre as politicas de diligéncia devida relativamente aos principais impactos negativos
sobre os fatores de sustentabilidade nas decisbes de investimento, disponivel para
consulta em:
https://www.santander.pt/pdfs/investor-relations/santander-pensoes/politicas/politica-
esg/Declaracao_Principais_Impactos_Adversos_Sustentabilidade_Revista.pdf

Os investimentos subjacentes a este Fundo de Pensdes nao tém em conta os critérios da
UE aplicaveis as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.

Artigo 18°
Rendimento Minimo ou Capital Garantido

1. Sem prejuizo do escrupuloso cumprimento da politica de investimento do Fundo, a
Entidade Gestora nao assegura um rendimento minimo garantido associado a gestao da
carteira de ativos que integram ou podem integrar o patrimonio do Fundo, assumindo os
Associados o risco de investimento, e consequentemente, aportando ao Fundo os
necessarios valores das responsabilidades inerentes ao efetivo cumprimento dos
respetivos Planos.

2. Se aplicavel ou decorrente de Acordo Coletivo de Trabalho, a garantia de capital sera
assegurada pelos Associados, devendo estes comprometer-se a realizar as contribuicdes
adicionais necessarias ao seu cumprimento, até ao momento em que se verificarem as
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contingéncias que conferem o direito aos beneficios, nos termos dos respetivos planos de
pensoes.

Artigo 19°
Transferéncia de Adesao coletiva

A transferéncia das adesOes coletivas ocorrera nos termos da lei e do que estiver
estipulado em cada Contrato de Adesao Coletiva.

A transferéncia de uma adesao coletiva ou de uma quota-parte desta para outro fundo de
pensdes é formalizada através de um contrato de extin¢do a celebrar entre o Associado e a
Entidade Gestora, sujeito a autorizagao prévia da ASF ou notificado a ASF no prazo
maximo de 30 dias a contar da respetiva celebragao, conforme aplicavel nos termos do
regime legal a data em vigor, sendo objeto de publicacdo obrigatéria.

Sobre o valor da transferéncia incidird a mesma taxa que seria cobrada em caso de
reembolso, nos termos do previsto no numero 3 do Artigo 4° supra.

Artigo 20°
Transferéncia de Gestao do Fundo

A transferéncia da gestao do Fundo ocorrera nos termos da lei e do estipulado em cada
Contrato de Adesao Coletiva, devendo ser formalizada através do contrato de extin¢do a
celebrar entre o Associado e a Entidade Gestora, devendo ser notificada a ASF no prazo
maximo de 30 dias a contar da respetiva formalizacao.

O valor das unidades de participacao a transferir sera pago no prazo maximo de 90
(noventa) dias, a contar da data da efetivacdo da transferéncia, sendo o valor a atribuir as
unidades de participacao a transferir o ultimo valor divulgado imediatamente anterior a
data do respetivo pagamento.

Compete a Entidade Gestora comunicar a transferéncia de gestao do Fundo a ASF, no
prazo de 30 (trinta) dias a contar da respetiva formalizagao, ficando a operacdo sujeita a
publicagao obrigatoria.

A Entidade Gestora presta aos Participantes, no prazo maximo de 45 dias, todas as
informagdes relevantes em caso de transferéncia da gestao do fundo ou da adesao
coletiva para outra entidade gestora.

Artigo 21°

Substituicao do Banco Depositario

A Entidade Gestora podera proceder a transferéncia do deposito dos valores do Fundo para
outra instituicdo depositaria, obrigando-se a comunicar tal facto e as respetivas condicoes a
ASF e aos associados.

Artigo 22°
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Extincdo e Liquida¢dao do Fundo

1. Aextingdo da Entidade Gestoras ou dos Associados nao determina a extin¢ao do fundo de
pensoes, ou de uma quota -parte deste, ou a cessacao de uma adesao coletiva, ou de uma
sua quota -parte, se se proceder a respetiva substituicdo, devendo observar -se nesse caso
o disposto no regulamento de gestao ou no Contrato de Adesao Coletiva.

2. Salvo nos casos previstos para a resolucao unilateral ou da extingao decorrente de
transferéncia, a extingdo do Fundo, ou de uma quota -parte deste, ou a cessacao de uma
adesdo coletiva, ou de uma sua quota -parte, é efetuada, apds autorizagao prévia da ASF,
mediante a celebracao de um contrato de extingao escrito.

1. Para além dos casos de cessacdo das contribuicdes e insuficiéncia patrimonial, a entidade
gestora procede através de resolucao unilateral, por instru¢ao da ASF ou por sua iniciativa
precedida de autorizagao prévia da ASF, a extin¢do do fundo de pensdes, ou de uma quota
-parte deste, ou a cessagao de uma adesao coletiva, ou de uma sua quota -parte, quando:
a) ndo existirem participantes nem beneficiarios; b) quando, por qualquer outra causa, se
esgotar o seu objeto; em caso de violagao dos deveres de informacao dos Associados
perante a Entidade gestora referentes aos elementos essenciais para calculo adequado e
atempado das responsabilidades inerentes aos planos financiados pelo Fundo ou adesao
coletiva, liquidando-se o respetivo patrimoénio.

2. A extincao sera efetuada, apds autorizagao prévia da ASF, através da celebragdao de um
contrato de extingao, no qual sao ficados os termos da liquidacdo do patriménio do fundo
por parte da Entidade Gestora, ficando sujeito a publicagao obrigatoria.

3. A liquidacao do patrimonio do Fundo seguira as regras estabelecidas no regime legal
aplicavel a data.

4. O regime procedimento da liquidacdao, incluindo as comunica¢bes devidas aos
participantes e Beneficiarios, sequira as regras estabelecidas no regime legal aplicavel a
data.

Artigo 23°
Alteracoes ao Regulamento de Gestao

1. A Entidade Gestora podera proceder a alteracao do presente Regulamento, quando
entenda conveniente e necessario, nomeadamente quando o interesse dos participantes
assim aconselhar, cumprindo a Entidade Gestora notificar a ASF das no prazo de 30 dias a
contar da sua verificagdao, salvo nos casos a que Lei sujeita a obtencdao de prévia
autorizacao da ASF.

2. Dependem de prévia autorizacao da ASF as alteracdes ao regulamento de gestdao que
incidam sobre os elementos previstos nas alineas a), h), i), j), k), m), n), o) e p) do n.° 2 do
artigo 27.° da Lei n.% 27/2020 (RIFP).
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3.  Sempre que se verifique uma alteracao do presente Regulamento de Gestao, a Entidade
Gestora publicarda as respetivas alteracfes através de um dos meios previstos na
legislagao aplicavel na data da efetivacao da alteragao.

Artigo 24°
Conflitos e Jurisdi¢cao

Para a resolucao de qualquer conflito emergente do presente regulamento sera
competente o tribunal para o efeito fixado na lei civil.

Santander Pensoes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.
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